
بازارهای ایران و جهان

1404ماه آذر 14منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

oآخرین تغییرات
o کالایی شاخصSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
o نفتیفرآورده های
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آخرین تغییرات

واحدکامودیتی

قیمت

آخرین 
1404/09/14

تغییرات1404ابتدای سال تغییراتروز گذشته30

%1-378%1-375377تن/دلاراوره

%24017%2802752تن/دلارآمونیاک

%16-219%3-184190تن/دلار(ایران)متانول

%17-748%4-620643تن/دلاروی سیپی

%1025%1071052تن/دلارسنگ آهن

%10-482%1-433437تن/دلاربیلت

%2-425%1-415420تن/دلاراسلب

%2,6269%2,8732,8630تن/دلارآلومینیوم

%9,82718%11,64410,60210تن/دلارمس

%2,90611%3,2213,1881تن/دلارروی

%3-2,018%2-1,9662,002تن/دلارسرب

%12-72.16%63.7463.550بشکه/دلارنفت

%3,02239%4,2053,9875انس/دلارطلا

%3377%58.3448.2221انس/دلارنقره
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ازنیوزمیانگیناساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

برافزایشوحد1باشاخصاینگذشتههفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمت

.گرفتقرار114عددروی

کهوردخچشمبهکالاهابازاروجهانیاقتصادرونددرکلیدینکتهچندگذشتههفتهدر

.کرداشارهموارداینبهخلاصهبه‌صورتمی‌توان

کمبودازانینگرمی‌دهدنشانکهکردثبتبالاییرکورد،مسبه‌ویژهصنعتی،فلزاتقیمت

.استتهبازگشبازاربهزیرساخت‌هاوانرژیانتقالپروژه‌هایبابتبالقوهتقاضایوعرضه

افزایشکمییاثباتنشان‌دهنده(کشاورزیفلزات،انرژی،شامل)کالاهاقیمتکلیشاخص

.داشترشد%۰.۷حدودانرژیغیرشاخصمثالبه‌عنوانبود؛

کالاهایمتقیافزایشاول،:باشندداشتهجهانیاقتصادبرمهمتأثیردومی‌توانندروندهااین

هککشورهاییدربه‌خصوصمی‌زند،دامناقتصادهادرتورمیفشاربهفلزاتوانرژی

ویرساخت‌هازبخشدربیشترسرمایه‌گذاریبرایقویسیگنالدوم،.هستندخالصواردکننده

.می‌کندکمکبلندمدترشدبهکهاستسبزانرژی

نانهمچ(نوظهوراقتصادهایبرخیوچیندربه‌ویژه)جهانیتقاضاینسبیضعفهم‌زمان،

یابد،اهشکجهانیاقتصادرشداگریعنی—می‌آیدحساببهکالاهاقیمتبراینزولیریسک

ایجادالشیچمحور-کالاصادرکنندگانبرایاینوکنندعقب‌نشینیاستممکنکالاهاقیمت

می‌کند

SFGشاخص کالایی 
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:بودهمراهقیمتنوسانباگذشتههفتهطیطلا

می‌کندفکربازاروقتی:آمریکارزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشانتظار

داپیافزایشطلاجذابیتدهد،کاهشرابهرهنرخاستممکنرزروفدرالکه

.می‌شودکمتر(نداردسودیکه)طلانگهداری«فرصتهزینه»چونمی‌کند

نش‌هایتاقتصادی،بحران‌های:ژئوپلیتیکیواقتصادیقطعیتعدم

‌هایداراییسمتبهسرمایه‌گذارانمی‌شودباعثرکود،ازترسیابین‌المللی،

.بروندطلامثلامن‌تر

مثلاً)دضعیفنشاخص‌هابرخی:شده‌اندترکیبیاقتصادیداده‌هایحال،عیندر

PMIگردیبرخیامامی‌دهد،اعتبارنرخکاهشاحتمالبهکه(آمریکاتولید

.کندمحتاطرافدرالاستممکنکهقوی‌اند

ولیش،کاهانتظاردلیلبهرودبالاگاهیطلاقیمتکهشدهباعثتناقضاین

مثلاً‌.باشدهداشتعقب‌نشینیانتظار،ازبهتردادهانتشاریابازاراحتیاطباسپس

می‌شودکم‌رنگ‌ترنرخکاهشانتظارکهوقتی«سودگرفتن»

(انس/دلار)قیمت طلا 
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:داشتافزایشیروندینفتقیمتگذشتههفتهمعاملاتیپایانیروز3طی

طحسدررانفتتولیدتاگرفتهتصمیم+OPECگروه:انتظارازمحدودترعرضه

.نکنداعلامعمده‌ایتولیدافزایشوداردنگهفعلی

-ولهلخطمثلاً)صادراتیخطوطوروسیهدرنفتیتأسیساتبهپهپادیحملات

Caspian Pipeline Consortiumدراختلالبهمنجر(سیاهدریایمنطقهدر

.استشدهبالقوهعرضهکاهشونفتصادرات

ایالاترزروفدرالهاینکبرمبنیانتظارات:کلاناقتصادشرایطوتقاضاانتظارات

رالاردمی‌تواندبهرهنرخکاهشاست؛یافتهافزایشدهد،کاهشرابهرهنرخمتحده

نفتبرایاتقاضافزایشبهنهایتاًکهنمایدتحریکراانرژیمصرفوکندتضعیف

.بیانجامد

ناشیباشد،قاضاتقویافزایشازناشیاینکهازبیشاخیرهفتهطینفتقیمتافزایش

عرضهتصمیموژئوپولیتیکریسک‌هایدلیلبهبالقوهمحدودتر ‌عرضهازترکیبیاز

رخنکاهشطریقاز)تقاضابرایمثبتانتظاراتباهمراه+OPECسویازمحتاطانه

مانند)شندبکپایین‌ترراقیمت‌هامی‌توانندکهعواملیهمچنانالبته.استبوده(بهره

هستندپابرجا(تقاضاضعیفرشدعرضه،مازاد

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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.رسیدیمتقبالاترینبهوداشتهافزایشگذشتههفتهدرآمریکادرطبیعیگازقیمت

برایتقاضازمستان،لفصفرارسیدنبا:بیشترگرمایشیتقاضای/انتظارازسردترهوا

.استمنظوراینبرایاصلیسوخت‌هایازیکیطبیعیگازواستیافتهافزایشگرمایش

برای(LNG)مایعطبیعیگازصادرکنندهمتحدهایالات:LNGنقشوصادراتافزایش

بازارهایصرفداخلیتولیدازبخشییعنیصادراتیقدرتافزایش.استجهانیبازارهای

.می‌بردبالاراقیمتومی‌کندایجادداخلیعرضهبرفشارکهمی‌شود،خارجی

سریعکافیزه‌یاندابهگازتولیداگر:تقاضاازکمترعرضهرشدیاعرضهمحدودیت

افزایشمثلاً.دمی‌روبالاقیمتدهند،پاسخراتقاضاافزایشنتوانندزیرساخت‌هایانکندرشد

کارعرضهتااستشدهباعثهمزمانگرمایشوداخلیمصرفصادرات،تقاضای

.باشدداشتهسخت‌تری

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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:استرسیدهخودقیمتیالاترینبهوزدهرکوردگذشتههفتهدرمس

بکه‌هایشنو،انرژیزیرساخت‌هایدرکلیدینقشمس:ساختاریتقاضاافزایش

.ارددمصنوعیهوشبامرتبطفناوری‌هایودادهمراکزبرقی،خودروهایشارژبرقی،

‌اند،مواجهتعمیراتوتولیدمشکلاتبامسبزرگمعادن:عرضهمحدودیت های

.شیلیچونکشورهاییدرتولیدکاهشمثالبه‌عنوان

‌تواندنمیواستطولانیبسیارجدیدمعادنکاربهشروعواحداثبراینیازموردزمان

.دهدپاسخراتولیدافزایشفوراً

:استبازارانتظاراتبه‌دلیلقیمتافزایشازبخشی:مالیبازاروانتظاراتعوامل

باعثتظاراتاناینوکند،تأمینآیندهدرراتقاضانتواندعرضهکههستندمنتظربازارها

.شوندافزایشیالانهمینازقیمت‌هامی‌شود

(دهمتحایالاتدرمثلاً)تجاریمداخلاتیاوارداتیتعرفه‌هایوضعاحتمالهمچنین،

افزایشدموعازپیشراتقاضافشارکهکنندذخیره‌سازیبهاقدامخریدارانشدهباعث

.می‌دهد

مسذابیتجبهنیززیرساخت‌هابرایحمایتیسیاست‌هاییاآمریکادلاراحتمالیضعف

.استافزودهسرمایه‌گذاریبه‌عنوان

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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که‌دهندمینشانگزارش‌ها:مصرفبخشضعف/صنعتیتقاضایکاهش

یفضعهمچنانروی،مصرف‌کنندهبزرگ‌ترینچین،درتولیدیفعالیت‌های

رسیده۴۹٫۰مقداربهتولیدبخشبرایچینرسمیPMIشاخصمثالبرای.هستند

.است۵۰آستانهزیرکه

موجودی‌هایاگرچه:احتمالیعرضهمازاد/عرضهافزایشانتظارات

جاریالسدرکهداده‌اندهشدارتحلیلگرانامااست،پایینحدیتابورسهاانبارهای 

.شودایجادعرضهمازادوکندرشدتقاضابهنسبترویعرضهاستممکن

درت‌شدهثبوجودی‌های:می رسندنظربهمتفاوتعرضهشرایطوانبارها

Londonبورس Metal Exchange (LME)امارسیده‌اند،پایینسطوحبه

زوماً‌لنهاستمعاملاتی/انباریحرکت‌هایازناشیآنهاکاهشازبزرگیبخش

.نهاییمصرفتحویل

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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تولید،فسقعلتبه(جهانتولیدکنندهبزرگ‌ترین)چیندرآلومینیومتولید

.استیافتهکاهشزیست‌محیطیمحدودیت‌هایوانرژیمشکلات

نشان‌دهندهاینویافتهکاهش(LME)مانندبورس‌هاییدرفلزانبارهایموجودی

.استبازارتنگی

برقی،ودروهایخدرکاربردهایشوبازیافتقابلیتسبک‌وزنی،دلیلبهآلومینیوم

.استتهگرفقرارتوجهمرکزدرنو،فناوری‌هایسایروبرقانتقالخطوطسازه‌ها،

رخیبازوارداتشدنمحدودومتحدهایالاتبهآلومینیوموارداتتعرفهافزایش

.برودبالا(یشمالآمریکایدربه‌ویژه)منطقه‌ایقیمت‌هایشدهباعثتولیدکنندگان

یتجارسیاست‌هایوعرضهمسائلبهعمدتاًقیمت‌هافعلیافزایشچهاگر

اهشکاقتصادی،رشدشدنکند:داردوجودنیزنزولیریسک‌هایبرمی‌گردد،

سمتبهارقیمت‌هامی‌تواندجدیدتولیدظرفیتافزایشیاساخت‌وساز،تقاضای

.کندهدایتپایین

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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:استندادهرخآندرقیمتیافزایشیهیچونبودهمناسبفولادوضعیتاخیرهایماهطی

ساختمانتیرآهن،،میلگردتولیدمانندبیلتمصرف‌کنندهبخش‌های:پایین دستتقاضایضعف

-برایفضعیتقاضای»:استشدهگزارشمثلاً.شده‌اندضعیفبازارهاازبسیاریدرزیرساختو

.بیلتجهانیبازاردر«طویلفلزاتدرقیمتشدننرمواضحعلائموریبار

برخیدرلت‌سازیبیواولیهشمشعرضهیابیلتتولید:تولیدظرفیتمازادیاعرضهافزایش

قیمت»:ی‌گویدمتحلیل‌هاازیکی.استشدهتعدیلکمترتقاضابهنسبتیااستماندهبالامناطق

«استزیادتقاضانسبتبهعرضهکهچراداردکاهشیروندبیلت

سفنجی،اآهن،(اسکراپ)قراضهقیمتاگر:تولیدهزینه هاییااولیهموادقیمتکاهش

بیلتفروشتقیماستممکنتولیدکنندگانیابد،کاهشحمل‌ونقلهزینهیاانرژیدیگر،اولیهمواد

.بماندرقابتیبازارتابیاورندپایین‌تررا

خاصمنطقه‌ایدرگانتولیدکننداگر:منطقه ایرقابتیاصادراتبهتولیدازبخشیتبدیل

بیلتجهانیهعرضشوند،داخلیتولیدکاهشبهمجبورتاشوندبیلتصادراتبهمجبور(چینمثلا)

راخودلتبیصادراتجاریسالدرچینمثال،عنوانبه.می‌آوردپایین‌ترراقیمتویافتهافزایش

.داخلیتقاضایضعفدلیلبهاستدادهافزایش

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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تنهردردلار1۰7بهافزایشدلار3باقیمتیرکودهامدتازبعدآهنسنگ

:رسید

چینبنادردرسنگ‌آهنموجودیداده‌ها،طبق:انبارهاوموجودیکاهش

13۹حدودچینبنادردرسنگ‌آهنموجودیکل»مثالبرایاست؛یافتهکاهش

.استداشتهکاهشقبلهفتهبهنسبتواستتنمیلیون

که‌دهدمینشانگزارش‌ها:متوسطدرجهمحموله هایبرایتقاضاافزایش

شدهباعثکهاست،یافتهافزایشاخیراًمتوسطعیارباسنگ‌آهنمحموله‌هایخرید 

.برودبالادستهآنبرایسنگ‌آهنقیمت

گاهوبگزارشدر:چیندرپروژه هاوزیرساخت هاازحمایتنشانه های

IndexBoxت‌هازیرساخبرایتقاضابه‌دلیل»سنگ‌آهنآتیقیمت‌هایکهآمده»

.کرده‌اندرشد«عرضهشدنتنگ‌تر»و

ایحمایتیسیاست‌هایبهامیدچین،املاکبخشدربارهنگرانی‌هاوجودبا

.باشدداشتهبازاررویمثبتروانیتأثیرتوانستهعمرانیپروژه‌های

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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رهاوعمدهصادرکنندگانازیکیکهچین:چینسویازصادراتمحدودیت

راراتیصادعرضهامراین.استکردهمحدودداخلینیازتأمینبرایراصادراتشاست،

.استکردهکمکقیمتیفشاربهودادهکاهش

مصرفیبراتقاضاهنددر:هندخصوصبهبزرگبازارهایدرتقاضاافزایش

ن‌المللیبیبازاردرواردکنندگانتااستشدهباعثامیرهمینواست،رفتهبالااوره‌

.یابدافزایشهاقیمتوشوندفعال‌تر

ازگزارش‌هابرخی:نقلوحملمسیرهایوکشتی رانیلجستیکیفتنگناهای

کلاتمشیامنطقه‌ایتنش‌هایازناشیتدارکاتوارسالدرتأخیردنیا،حملدرکندی

.استشدهندگانمصرف‌کنبرایاورهفیزیکیکمبودبهمنجرکهداده‌اندخبرلجستیکی

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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درکهندمی‌کنبیانگزارش‌ها:تولیدظرفیتگسترشوعرضهمازاد

ایناستیادزبه‌شدتمتانولعرضههند،وپاسیفیکآسیایاروپا،مثلمناطقی

.یابدکاهشقیمت‌هاوشودزیادعرضه‌فشارشدهسببموضوع

بهنسبتانهخاورمیمنطقهکمنسبتامصرفوداخلیتقاضایضعف

مصرفامااست،مهمتولیدکنندهخاورمیانهمنطقهاگرچه:تولیدظرفیت

حجمهکمی‌گویندگزارش‌هامثلاً.استکمنسبتاًمنطقهآنمتانولداخلی

.استتولیدظرفیتازکمترمراتببهمتانولبرایمنطقهمصرف

هزینهبریدتولفشارومنطقهسوختوطبیعیخوراکپایینارزش

برخوردارارزانطبیعیگازبهدسترسیمزیتازخاورمیانهمنطقه:پایین تر

که‌شودمیباعثاین.می‌شودانجامپایین‌ترهزینهبامتانولتولیدلذااست،

حتماً‌اشندنبمجبورتولیدکنندگانویابدکاهشتولید«قیمتکف»حداقل

زیادرفتنبالاتواننیزبازارقیمتنتیجه،در—کنندحفظرابالاقیمت‌های

.داردوجودپایینهزینهبارقیبچونندارد

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 

287

297
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265
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241
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دلار1۴.۵=1۴۰2بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1۴۰2اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1۴۰3فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار1۰.6=1۴۰3اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار1۰.1=1۴۰3خرداداسپردکرکمیانگین

دلار1۰.3۵=1۴۰3تیراسپردکرکمیانگین

دلار1۰.۴۴=1۴۰3مرداداسپردکرکمیانگین

دلار1۰.3۵=1۴۰3شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار1۰.13=1۴۰3مهراسپردکرکمیانگین

دلار1۰.2=1۴۰3آباناسپردکرکمیانگین

دلار11.3=1۴۰3آذراسپردکرکمیانگین

دلار12.6۵=1۴۰3دیاسپردکرکمیانگین

دلار11.86=1۴۰3بهمناسپردکرکمیانگین

دلار12.6۵=1۴۰3اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار12.6=1۴۰۴فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار13.6=1۴۰۴اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار1۴.2=1۴۰۴خرداداسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
oارزش معاملات صنعت
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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(میلیارد تومان) ارزش معاملات 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

نبروج1کاوه1

بکام2فزرین2

کهرام3غمایه3

ثامان4وثوق4

کشرق5دتوزیع5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

ویسا1تپسی1

وملی2وآیند2

شملی3ودی3

ساینا4شیراز4

بموتو5میدکو5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

سدبیر1غمایه1

بالبر2داترا2

ثامان3سمتاز3

ساروج4کوچین4

رنیک5دتوزیع5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

حامیا1کربن1

وملی2شهر2

ساینا3وصنا3

بموتو4فن‌آوا4

لبوتان5شجم5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

ثتوسا1کروی1

چنوپا2کوچین2

فن‌آوا3داترا3

وایرا4شکبیر4

ثزاگرس5تاصیکو5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
۰21-667672۹8:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
۰21-88736۴۰۵:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
۰21-88۹3۴۰22:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
۰21-88736۴۰۵:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
۰21-881۰22۰1:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
۰76-۴۴۴2۴88۰:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


