
بازارهای ایران و جهان

1404ماه بهمن 17منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

oآخرین تغییرات
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آخرین تغییرات

واحدکامودیتی

قیمت

آخرین 
1404/11/17

تغییرات1404ابتدای سال تغییراتروز گذشته30

%37812%4253909تن/دلاراوره

%24021%2902900تن/دلارآمونیاک

%9-219%1991914تن/دلار(ایران)متانول

pvc20-748%3-601620تن/دلار%

%1-102%6-101107تن/دلارسنگ آهن

%9-482%4384341تن/دلاربیلت

%1-425%4204151تن/دلاراسلب

%2,62619%3,1173,0861تن/دلارآلومینیوم

%9,82731%1-12,83513,009تن/دلارمس

%2,90613%3,2883,1494تن/دلارروی

%6-2,018%6-1,9052,018تن/دلارسرب

%6-72.16%67.8760.213بشکه/دلارنفت

%3,02264%4,9544,45811انس/دلارطلا

%33135%1-77.4978.34انس/دلارنقره



w
w
w
.s
fg
.ir

تقیمازوزنیمیانگیناساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

قرار120عددرویبرافزایشواحددوباشاخصاینگذشتههفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانی

.گرفت

داشتهرشددرصد1۵بهنزدیکتاکنونسالابتدایازطلاگذشته،هفتهدرقیمت‌هاتنداصلاحوجودبا

قیمت‌هافکدرقویتقاضایبانیزهفتهمعاملاتیروزآخرینطیآسیاییمعاملاتدراولیهفروش.است

.رساندپایانبهدلار۹۵۴وهزار۴سطحدرراروزدرصدی۴حدودرشدباطلانهایتدروشدمواجه

روزدواتنهازپسدلارکهچراشداحیااندکیآمریکادلاربرابردرهفتهمعاملاتیروزآخریندریورو

تمایلزایشاف.کردتاییدراعقب‌نشینیایننیزدلارشاخصودادپسراپنج‌شنبهروزرشدتمامصعود،

بدوناروپازیمرکبانکپولیسیاستتصمیمدرحالی‌کهوکاستدلارامنپناهگاهجذابیتازریسکبه

.کردندتکیهبازارکلیفضایبهچیزهرازبیشمعامله‌گرانبود،غافلگیری

اینامایافته،بهبودفوریهدرمصرف‌کنندهاعتماددادنشانآمریکااقتصادیداده‌هایحالهمیندر

دوازبیشالاحتمدربارهگمانه‌زنی‌هااشتغال،داده‌هایضعف.کنددلارتقویتبهکمکینتوانستموضوع

۶2تداابپولیبازارهایبه‌طوری‌کهداد؛افزایشراجاریسالدرفدرال‌رزروتوسطبهرهنرخکاهشنوبت

حال،همیندر.نشستعقبپایهواحد۵۴بهبعدارقمایناماکردندقیمت‌گذاریراکاهشپایهواحد

.شدمنتشرنیزفدرال‌رزرومقاماتاظهارنظر

SFGشاخص کالایی 
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وساناتنباهمچنانگذشته،هفتهدردرصدیهشتازبیشافتازپسطلابازار

درناتوانیامابازگشت،دلار4,400محدودهازطلاهرچند.استهمراهشدید

غالاشتکلیدیداده‌هایانتظاردرمعامله‌گرانمی‌دهد،نشاندلار5,000بالایتثبیت

ورزروفدرالپولیسیاستمسیرمی‌تواندکهداده‌هاییهستند؛آمریکاتورمو

.کندتعیینراطلاقیمتآینده

اداره.استشدهدوختهآمریکااقتصادیمهمداده‌هایبهمعامله‌گراننگاهاکنون

تغالاشمی‌رودانتظار.کندمنتشرراژانویهاشتغالگزارشاستقرارکارآمار

باقیدرصد4.4سطحدربیکارینرخویابدافزایشنفرهزار70غیرکشاورزی

CMEابزار.بماند FedWatchبرایاحتمالدرصد23حدودبازارهامی‌دهدنشان

.گرفته‌اندنظردرمارسماهدربهرهنرخپایه‌ایواحد25کاهش

ینهمچنوایرانوآمریکامذاکراتنتیجهجملهازسیاسیتحولاتنهایت،در

.باشدگذاراثرآیندههفتهابتدایدرطلاقیمتبرمی‌تواندژاپنعمومیانتخابات

نقشدیگربارمی‌تواندایرانوآمریکامیانمستقیمدرگیریدربارهنگرانی‌هاتشدید

.کندپررنگراطلاامندارایی

(انس/دلار)قیمت طلا 
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میانسیاسیتحولاتمستقیمتحت‌تاثیربهمن‌ماه،۱۸شنبهبهمنتهیهفتهدرنفتقیمت

میماتتصودلارارزشتغییراتهرمز،تنگهامنیتدربارهنگرانی‌هاآمریکا،وایران

.کردتجربهراقابل‌توجهینوساناتاوپک‌پلاس،

نسبتینانهخوش‌بفضایوقبلروزدرصدیچهارازبیشافتتاثیرتحتهمچنانبازار

دلارصشاخافزایشآن،کناردر.داشتقرارآمریکاوایرانهسته‌ایمذاکراتآغازبه

.دادکاهشیغیردلارخریدارانبرایرانفتتقاضایاخیر،هفتهیکسطحبالاترینبه

ازنیزهندتوسطروسیهنفتخریدتدریجیکاهشوهندوآمریکاتجاریتوافقخبر

.بودبازاربرموثرجانبیعوامل

فضایکه‌اندکردهاعلامچارترداستانداردبانکتحلیلگرانقیمت‌ها،اخیرافتوجودبا

غالب2025دومنیمهدرکه«عرضهمازاد»روایتواستبهبودحالدرنفتبازارکلی

کاهشنت،برآتیمنحنیتقویتبهبانکاین.استتضعیفحالدربه‌تدریجبود،

202۶سالدرتقاضاانتظاراتافزایشوشیلرشدشدنکندآمریکا،انبارهایموجودی

.می‌کنداشاره

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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افزایشمگاوات‌ساعتهربه‌ازاییورو3۶ازعبوربااروپادرطبیعیگازآتیقراردادهای

.دادادامهفوریه3دریورو32.۸۶سه‌هفته‌ایکفبهرسیدنازپسخودرشدبهویافت

شرقیویشمالکشورهایبهسرماجدیدموجورودپیش‌بینیتأثیرتحتقیمترشداین

ازشناسانهوا.استدادهرخبرقتولیدجایگزینمنابععرضهشدنمحدودترهمچنینواروپا

افزایشارگازبهوابستهگرمایشبرایتقاضامی‌تواندکهداده‌اندخبردمادوبارهکاهش

شمالیآمریکایازLNGوارداتافزایشبهاقدامگازمعامله‌گرانواکنش،در.دهد

.کرده‌اند

برایگازبهوابستگیوماندهباقیپاییناروپاشمال‌غربدربادیبرقتولیدحال،همیندر

.استکردهبیشتررابرقتولید

حاضرالحدراروپااتحادیهگازموجودی.می‌کندحمایتقیمت‌هاازنیزذخایرپایینسطح

درصد52حدودگذشتهسالمشابهمدتدررقماینکهحالیدراست،درصد3۹.2حدود

.بود

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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برقی،ایشبکه‌هنو،انرژیزیرساخت‌هایدرکلیدینقشمس:ساختاریتقاضاافزایش

.داردمصنوعیهوشبامرتبطفناوری‌هایودادهمراکزبرقی،خودروهایشارژ

ه‌عنوانبمواجه‌اند،تعمیراتوتولیدمشکلاتبامسبزرگمعادن:عرضهمحدودیت های

.شیلیچونکشورهاییدرتولیدکاهشمثال

فورا ‌دنمی‌توانواستطولانیبسیارجدیدمعادنکاربهشروعواحداثبراینیازموردزمان

.دهدپاسخراتولیدافزایش

تعرفه‌هایاعمالاراتانتظ:تعرفه هاازنگرانیدلیلبهآمریکادرپیش دستانهانباشت

.کنندمنتقلآمریکابهسرعتبهرامستجار،شدهباعثمسوارداترویترامپ

750،000حدودبه(می‌شودCOMEXانبارهایشاملعمدتا که)آمریکادرمسموجودی‌های

.استرسیدهتن

وBloombergNEFمانند)تحلیلگران:۲0۲6ازساختاریکسریپیش بینی

Goldman Sachs)دارندرا202۶درتنیهزار500-۱50کسریپیش‌بینی.

ینیپیش‌بتحلیلگرانوباشدداشتهرا200۹ازسالانهعملکردبهترینمسشدهباعثعواملاین

اشارهسریعرشداینازپساصلاحریسکبهبرخیحال،اینبا.یابدادامه202۶تارالیکنند

.می‌کنند

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 

9,882
9,489

8,538

10,039

13,842

12,835

7,000

7,700

8,400

9,100

9,800

10,500

11,200

11,900

12,600

13,300

14,000

14,700

13
,2

46

12
,8

21

12
,8

35



w
w
w
.s
fg
.ir

دررویمتقیصعودازبعد:بالارکوردهایبهرسیدنازپسقیمتاصلاح

اینودندکرفروشبهشروعخودسودقفل‌کردنبرایمعامله‌گراناخیر،هفته‌های

ازپسمت‌هاقیاخیرروزهایازبسیاریدر.شدقیمتافتباعثموقتیفروشفشار

یافتندکاهشقبلیافزایش

بورسهایانبارموجودیاگرچه:فیزیکیتقاضای/عرضهوانبارهاموجودی

وانبارحرکاتکوتاه‌مدتدرداشته،کاهشبلندمدتدر(LME)لندنفلزات

ازه‌هاببرخیدر.کندایجادقیمتینوساناتمی‌تواندمنطقه‌ایانبارهایموجودی

تاسشدهقیمتفشارموجبانبارهافعالیتدرتغییریاعرضهدرافزایش

%70حدودکهساخت‌وسازبخش:مصرفکلیدیبخش هایدرتقاضاضعف

چینژهبه‌وی)مصرف‌کنندهبزرگکشورهایدرمی‌دهد،تشکیلرازینکمصرف

.تاسدادهکاهشراتقاضاکهبودهانتظارازضعیف‌تر(اروپاییبخش‌هایو

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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تولید،فسقعلتبه(جهانتولیدکنندهبزرگ‌ترین)چیندرآلومینیومتولید

.استیافتهکاهشزیست‌محیطیمحدودیت‌هایوانرژیمشکلات

نشان‌دهندهاینویافتهکاهش(LME)مانندبورس‌هاییدرفلزانبارهایموجودی

.استبازارتنگی

برقی،ودروهایخدرکاربردهایشوبازیافتقابلیتسبک‌وزنی،دلیلبهآلومینیوم

.استتهگرفقرارتوجهمرکزدرنو،فناوری‌هایسایروبرقانتقالخطوطسازه‌ها،

رخیبازوارداتشدنمحدودومتحدهایالاتبهآلومینیوموارداتتعرفهافزایش

.برودبالا(یشمالآمریکایدربه‌ویژه)منطقه‌ایقیمت‌هایشدهباعثتولیدکنندگان

یتجارسیاست‌هایوعرضهمسائلبهعمدتا قیمت‌هافعلیافزایشچهاگر

اهشکاقتصادی،رشدشدنکند:داردوجودنیزنزولیریسک‌هایبرمی‌گردد،

سمتبهارقیمت‌هامی‌تواندجدیدتولیدظرفیتافزایشیاساخت‌وساز،تقاضای

.کندهدایتپایین

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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:استندادهرخآندرقیمتیافزایشیهیچونبودهمناسبفولادوضعیتاخیرهایماهطی

فولاد‌هایکارخانهبرزیادیفشارآسیا،اقتصادبزرگ‌تریندرداخلیمصرفافت

.استنمودهوادارتولیدکاهشبهراآن‌هاوکردهواردچین

نشدکمموجبصنعتی،رشدکاهشواملاکبخشدرطولانی مدترکود

نیزمت‌هاقیدارد،وجودپایینسودحاشیهومازادظرفیتکهشرایطیدروشدهسفارش‌ها

.ندارندتقویتتوان

برولینزفشارکهاست،افزایشحالدرهمچنانچیندربیلتمحلیموجودی های

وجودبایحتتقاضا،وعرضهبینتعادلعدمدلیلبهانباشتاین.می‌کندواردقیمت‌ها

.داردادامهتولید،کاهشبرایتلاش

-50مازادپیش‌بینیتحلیلگران:۲0۲6درمازادپیش بینیوبهره بردارینرخافت

صولاتمحعنوانبه)بیلتوبلومقیمتکهدارند،راآیندهسال‌هایدرتنمیلیون350

.‌داردمینگهرکوددررا(میلگردمانندپایین‌دستیزنجیرهبهحساسنیمه‌نهایی

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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تنهردردلار۱00کلیدیوروانیسطحبهگذشتههفتهآخرسنگ‌آهنقیمت

وهانیجتقاضایسمتدرعمیق‌ترضعفبازتاب‌دهندهکهکاهشیکرد؛سقوط

.استبازاردرعرضهرشدتداوم

یلاتتعطآستانهدرراخودتولیدچینیفولادسازانازبسیاریاخیر،ماه‌هایدر

هیافتافزایشکشوراینبنادردرسنگ‌آهنموجودیهمزمان،وداده‌اندکاهش

تعویقبهراخودخریدهایخریدارانکهحقیقتاینازروشننشانه‌ایاست؛

کهاینآنوداردبازاربرایروشنیپیاممعمولا انبارهاموجودی‌رشد.انداخته‌اند

.استگرفتهپیشیتقاضاازعرضه

طیچینیدیتولبخشفعالیت.می‌کنندتأییدرافرضیهایننیزاقتصادیداده‌های

وجدیددفولابهنیازموضوعهمینوداشتهقرارانقباضیمحدودهدرمتوالیماهچند

قیمت‌هااخیرافتمنظر،ایناز.استدادهکاهشراسنگ‌آهنبرایتقاضانتیجهدر

ش‌هایچالازنشانه‌ایمی‌تواندبلکهنمی‌شود،تلقیفصلینوسانیکصرفا 

.باشدچیناقتصاددرعمیق‌ترساختاری

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 6۲قیمت سنگ آهن 
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بازارهایدرزمستانیذخیره‌سازیتقاضایورود:قویزمستانیوفصلیتقاضای

خریدهاوبی،جننیمکرهدرکاشتفصلشدننزدیکباهمراهاروپا،وآسیامانندکلیدی

.استکردهحمایتقیمت‌هاوازدادهافزایشرا

انخریدارسویازمحموله‌ایخریدهای:تندرهاوآسیاییتقاضایازحمایت

ادراتصکاهشباهمراه،(تندرهابرخیدرتأخیرعلی‌رغم)هندوشرقیجنوبآسیای

.استکردهایجادصعودیفشارچین،مانندرقبااز

به)ینچصادراتیمحدودیت‌های:چینمانندکلیدیرقبایازصادراتکاهش

تقاضاوکردهمحدودراجهانیعرضه(غذاییامنیتوداخلیتقاضایرویتمرکزدلیل

.استکردههدایتفارسخلیجتولیدکنندگانسمتبهرا

سویازspotخریدهایافزایش:نوظهوربازارهایازمحموله ایخریدهای

تأخیریدرهایتنکهآفریقایی،بازارهایبرخیوبنگلادشپاکستان،مانندکشورهایی

.استکردهایجادصعودیفشارداشته‌اند،

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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.رسیدتنهردردلار250بهگذشتههفتهچینمتانولقیمت

صنایعازریدخافزایش:پایین دستیبخش هایازبهبودیافتهتقاضای

متانول)MTOایتقاضنسبیبهبودو(استیکاسیدوفرمالدئیدمانند)شیمیایی

.استکردهواردصعودیفشارچین،در(الفینبه

ادربنموجودی‌های:غیرایرانیوارداتوساحلیموجودی هایکاهش

رااخلیدبازاردسامبر،درغیرایرانیوارداتکاهشانتظارویافتهکاهشچین

.استکردهقوی‌تر

هزینهافزایش:گازوزغال سنگبالاترقیمت هایازحمایت

feedstock(طبیعیگازوزغال‌سنگ)بردهالابراتولیدقیمتکفچین،در

.استکردهحمایتقیمت‌هاازو

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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(میلیارد تومان) ارزش معاملات 



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
02۱-۶۶7۶72۹۸:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
02۱-۸۸73۶405:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
02۱-۸۸۹34022:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
02۱-۸۸73۶405:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
02۱-۸۸۱0220۱:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
07۶-44424۸۸0:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


