
بازارهای ایران و جهان

1404ماه بهمن 24منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

oآخرین تغییرات
o کالایی شاخصSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
o نفتیفرآورده های
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آخرین تغییرات

واحدکامودیتی
قیمت

آخرین 
1404/11/24

تغییرات1404ابتدای سال تغییراتروز گذشته30

%37814%4323959تن/دلاراوره

%24021%2902900تن/دلارآمونیاک

%10-219%1981923تن/دلار(ایران)متانول

PVC20-748%4-601623تن/دلار%

%2-102%7-100107تن/دلارسنگ آهن

%9-482%4384341تن/دلاربیلت

%1-425%4204151تن/دلاراسلب

%2,62618%3-3,0953,186تن/دلارآلومینیوم

%9,82729%5-12,71813,333تن/دلارمس

%2,90613%3,2933,2372تن/دلارروی

%5-2,018%5-1,9172,027تن/دلارسرب

%6-72.16%67.5164.45بشکه/دلارنفت

%3,02266%5,0314,6339انس/دلارطلا

%33134%17-77.2393.12انس/دلارنقره
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تقیمازوزنیمیانگیناساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

.گرفتقرار120عددرویتغییربدونشاخصاینگذشتههفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانی

یبررسحالدرترامپدولتکهاستآنازحاکیگزارش‌هاآمریکا،میان‌دوره‌ایانتخاباتآستانهدر

.استآلومینیوموفولادتعرفه‌هایازبخشیکاهش

زایشافباعثتعرفه‌هااینمعتقدندآمریکاتجاریمقاماتوبازرگانیوزارتمی‌گویندآگاهمنابع

دربه‌ویژهنارضایتیاینیوتوتایمز،نگاهاز.زده‌انددامنراعمومینارضایتیوشده‌اندقیمت‌هاقابل‌توجه

.استدادهسوقعقب‌نشینیسمتبهرادولتانتخاباتی،حساسمناطق

USSهواپیمابرناو Gerald R. Fordدر«لینکلنآبراهام»ناوبهوشدهمنتقلخاورمیانهبهکارائیباز

اکنشونفتبازاراماشده،انجامایرانبرفشارافزایشراستایدراقداماین.می‌پیونددفارسخلیج

.بودشدهلحاظقیمت‌هادرقبلازناودومینحضورانتظارکهچراداد؛نشانمحدودی

ونادربدرموجودی‌هاافزایش.بودنزولیمتوالیهفتهچهارمینبراینیزآهنسنگآتیمعاملاتروند

.استهدادقرارفشارتحتراآهنسنگقیمتفولاد،بازاردرفصلیضعفهمچنینوچینکارخانه‌های

SFGشاخص کالایی 
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کهدادادامهخودمعاملاتبهشرایطیدرگذشتههفتهدرطلاجهانیبازار

یاست‌هایسبهنسبتانتظاراتومالیبازارهاینوساناتاقتصادی،نااطمینانی‌های

ت‌هاقیمبهجهت‌دهیدرتعیین‌کننده‌اینقشهمچنانمرکزی،بانک‌هایپولی

.دارند

کهمی‌دهدنشاندلار،هزار۵بالایمحدودهدرطلاجهانیانسقیمتتثبیت

می‌دهندیحترجوهستندمحتاطجهانیاقتصادآیندهبهنسبتهنوزسرمایه‌گذاران

.دارندنگهطلابازاردرراخودداراییازبخشی

وجدیدیاقتصادداده‌هایبهطلاقیمتمسیرکوتاه‌مدت،درمعتقدندتحلیلگران

کاهشازینشانه‌هایکهصورتیدر.داردبستگیپولیسیاست‌گذارانتصمیمات

حتییاالابقیمت‌هایتداوماحتمالشود،مشاهدهدلاربیشترتضعیفیابهرهنرخ

ادیاقتصشرایطچشمگیربهبودمقابل،در.داردوجودجدیدرکوردهایثبت

.کندواردطلابازاربرمحدودیاصلاحیفشارمی‌تواند

(انس/دلار)قیمت طلا 
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وضوعماینوکردهرشدانتظارحدازکمترتورمدادنشانآمریکااقتصادیداده‌های

ائتلافتولیدافزایشچشم‌اندازحال،اینبا.کردتقویترابهرهنرخکاهشاحتمال

ادامه.دشقیمت‌هابیشتررشدمانععرضه،مازادازنگرانیوآوریلماهازاوپک‌پلاس

باقیزارباکوتاه‌مدتاثرگذارعواملازهمچناننیزروسیهوایرانبامرتبطمذاکرات

.ماند

فتههمیانهدرهرچند.بودنزولیگذشتههفتهدرنفتقیمتروندکلی،به‌طور

دلایلنمهم‌تری.شدغالبهفتهپایاندرقیمتافتاماشد،مشاهدهمقطعیافزایش‌های

عرضهمازادچشم‌اندازآمریکا،وایرانمیاننظامیدرگیریازنگرانیکاهشرونداین

ضعفینیپیش‌بوونزوئلاتولیدرشداحتمالآمریکا،خامنفتذخایرافزایشجهانی،

دربارهانینااطمینوژئوپولیتیکیریسک‌هایمقابل،در.بودندجهانیتقاضایرشد

صعودیرابازارکلیمسیرنتوانستندوشدندکوتاه‌مدتنوساناتموجبتنهاعرضه

.کنند

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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فوریهدرکنونتاآمریکاایالت۴۸درگازتولیدمتوسطلندن،بورس‌هایگزارشاساسبر

۱۰۶.۳ژانویهدرکهحالیدراست،یافتهافزایشروزدرمکعبفوتمیلیارد۱۰۷.۵به

.بودمکعبفوتمیلیارد

هواکهرده‌اندکپیش‌بینیهواشناسیکارشناسانگذشته،هفته‌هایشدیدسرمایموجازپس

.بماندباقیمعمولحدازگرم‌ترفوریه۲۶تاکشورسراسردر

فوتمیلیارد۳۶۰معادلبی‌سابقه‌ایرقمژانویه۳۰بهمنتهیهفتهطیانرژیشرکت‌های

.باشندرماسموجدرگرمایشتقاضایافزایشپاسخگویتابرداشتندگازذخایرازمکعب

الساززمانایندرمعمولسطحازکمتردرصدیکحدودگازذخایرشدباعثاقداماین

.باشد

آیندهایهفته‌هطیشدهپیش‌بینیمعتدلهوایمعتقدندانرژیتحلیلگرانحال،اینبا

.کندجبرانمارساوایلتاراکسریاینبیشترمی‌تواند

خیرهذراگاز(اکتبرتاآوریلاز)تابستانفصلدرانرژیشرکت‌هایمعمول،طوربه

از(مارستانوامبر)زمستانفصلدرواست،روزانهتولیدازکمترتقاضاچونمی‌کنند،

.باشدگرمایشینیازافزایشپاسخگویتامی‌کنندبرداشتذخایر

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 

10.77
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18.75

11.43

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

11
.2

5

11
.3

6 11
.4

3

بهمن22 بهمن23 بهمن24



w
w
w
.s
fg
.ir

بهویافتکاهشجمعهروزنیویورکبورسدرمارسماهتحویلیمسقیمت

اوجازپایین‌تردرصد9حدودقیمتیسطحاین.رسیدتنهردردلار۱۲۷۱۸

.داردایتحکبازاردرنااطمینانیتشدیدازوداردقرارگذشتهماهیکازثبت‌شده

ایواحدهفعالیتدادنشانماهواره‌ایداده‌هایکهشدتشدیدزمانیتردیدهااین

یعنیپایش،آغاززمانازخودسطحپایین‌ترینبه۲۰۲۶ژانویهدرمسذوب

.استرسیدهگذشته،دههیکبهنزدیک

درصد۱۴.۳ژانویهدرمی‌دهدنشان،«ساونت»مسذوبجهانیشاخصتازه‌ترین

واحد۲.۵ردسامببهنسبتکهرقمیاست؛بودهغیرفعالجهانمسذوبظرفیتاز

ازیکیمعمولاکهماهیدرهمآنمی‌دهد،نشانرافعالیتکاهشدرصد

اخیرلساهفتدرژانویهاولیناین.می‌رودشماربهصنعتدوره‌هایپرکارترین

ازبالاتردرصدواحد۶.۸کنونیسطحواسترقمیدوغیرفعالینرخکهاست

راذوبجهانیظرفیتدرصد9۵حدودماهواره‌ها.داردقرارسه‌سالهمیانگین

صنعتتوضعیازدقیقینسبتاتصویرآمارایندلیلهمینبهومی‌دهندپوشش

.می‌دهدارائه

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 

9,882
9,489

8,538

10,039

13,842

12,718
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دررویمتقیصعودازبعد:بالارکوردهایبهرسیدنازپسقیمتاصلاح

اینودندکرفروشبهشروعخودسودقفل‌کردنبرایمعامله‌گراناخیر،هفته‌های

ازپسمت‌هاقیاخیرروزهایازبسیاریدر.شدقیمتافتباعثموقتیفروشفشار

یافتندکاهشقبلیافزایش

بورسهایانبارموجودیاگرچه:فیزیکیتقاضای/عرضهوانبارهاموجودی

وانبارحرکاتکوتاه‌مدتدرداشته،کاهشبلندمدتدر(LME)لندنفلزات

ازه‌هاببرخیدر.کندایجادقیمتینوساناتمی‌تواندمنطقه‌ایانبارهایموجودی

تاسشدهقیمتفشارموجبانبارهافعالیتدرتغییریاعرضهدرافزایش

%۷۰حدودکهساخت‌وسازبخش:مصرفکلیدیبخش هایدرتقاضاضعف

چینژهبه‌وی)مصرف‌کنندهبزرگکشورهایدرمی‌دهد،تشکیلرازینکمصرف

.تاسدادهکاهشراتقاضاکهبودهانتظارازضعیف‌تر(اروپاییبخش‌هایو

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 

2,581

3,025

3,485

3,293

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

2,700

2,900

3,100

3,300

3,500

3,700

3,
43

5

3,
39

5

3,
29

3



w
w
w
.s
fg
.ir

ودفولارویسنگینتعرفه‌هایازبرخیکاهشبررسیحالدرترامپدونالد

.بودندیافتهافزایشدرصد۵۰تاگذشتهسالکهاستآلومینیوم

کالاهایمتقیافزایشباعثتعرفه‌هااینمعتقدندآمریکابازرگانیوزارتمقامات

ثلممحصولاتی.استکردهتشدیدمردمرویرااقتصادیفشاروشدهروزمره

تحتنعتیصسنگینتجهیزاتحتیونوشیدنیوغذاقوطی‌هایشیرینی،قالب‌های

.گرفته‌اندقرارسیاست‌هااینتاثیر

.می‌کنندپیش‌بینی۲۰۲۶برایراتنیهزار۲۰۰–۱۰۰کسریاکنونتحلیلگراناکثر

.استدادهرخمحدودمازادسالدوو۲۰۲۵درکوچککسریازپساین

ازبیشازکاهشاست؛یافتهکاهشتن۴۸۱،۵۵۰بهموجودی‌هافوریه،۱۳تا

درتنهزار۶۰۰ازبیشسطحازپایین‌ترچشمگیریبه‌طوروماهاوایلتن۴9۳،۰۰۰

.می‌دهدپوششراجهانیمصرفروز۳–۲تنهاموجودیاین.۲۰۲۴

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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:استندادهرخآندرقیمتیافزایشیهیچونبودهمناسبفولادوضعیتاخیرهایماهطی

فولاد‌هایکارخانهبرزیادیفشارآسیا،اقتصادبزرگ‌تریندرداخلیمصرفافت

.استنمودهوادارتولیدکاهشبهراآن‌هاوکردهواردچین

نشدکمموجبصنعتی،رشدکاهشواملاکبخشدرطولانی مدترکود

نیزمت‌هاقیدارد،وجودپایینسودحاشیهومازادظرفیتکهشرایطیدروشدهسفارش‌ها

.ندارندتقویتتوان

برولینزفشارکهاست،افزایشحالدرهمچنانچیندربیلتمحلیموجودی های

وجودبایحتتقاضا،وعرضهبینتعادلعدمدلیلبهانباشتاین.می‌کندواردقیمت‌ها

.داردادامهتولید،کاهشبرایتلاش

-۵۰مازادپیش‌بینیتحلیلگران:202۶درمازادپیش بینیوبهره بردارینرخافت

صولاتمحعنوانبه)بیلتوبلومقیمتکهدارند،راآیندهسال‌هایدرتنمیلیون۳۵۰

.‌داردمینگهرکوددررا(میلگردمانندپایین‌دستیزنجیرهبهحساسنیمه‌نهایی

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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تنهردردلار۱۰۰کلیدیوروانیسطحبهگذشتههفتهآخرسنگ‌آهنقیمت

وهانیجتقاضایسمتدرعمیق‌ترضعفبازتاب‌دهندهکهکاهشیکرد؛سقوط

.استبازاردرعرضهرشدتداوم

یلاتتعطآستانهدرراخودتولیدچینیفولادسازانازبسیاریاخیر،ماه‌هایدر

هیافتافزایشکشوراینبنادردرسنگ‌آهنموجودیهمزمان،وداده‌اندکاهش

تعویقبهراخودخریدهایخریدارانکهحقیقتاینازروشننشانه‌ایاست؛

کهاینآنوداردبازاربرایروشنیپیاممعمولاًانبارهاموجودی‌رشد.انداخته‌اند

.استگرفتهپیشیتقاضاازعرضه

طیچینیدیتولبخشفعالیت.می‌کنندتأییدرافرضیهایننیزاقتصادیداده‌های

وجدیددفولابهنیازموضوعهمینوداشتهقرارانقباضیمحدودهدرمتوالیماهچند

قیمت‌هااخیرافتمنظر،ایناز.استدادهکاهشراسنگ‌آهنبرایتقاضانتیجهدر

ش‌هایچالازنشانه‌ایمی‌تواندبلکهنمی‌شود،تلقیفصلینوسانیکصرفاً

.باشدچیناقتصاددرعمیق‌ترساختاری

(تن /دلار) سی اف آر چین _% ۶2قیمت سنگ آهن 
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بازارهایدرزمستانیذخیره‌سازیتقاضایورود:قویزمستانیوفصلیتقاضای

خریدهاوبی،جننیمکرهدرکاشتفصلشدننزدیکباهمراهاروپا،وآسیامانندکلیدی

.استکردهحمایتقیمت‌هاوازدادهافزایشرا

انخریدارسویازمحموله‌ایخریدهای:تندرهاوآسیاییتقاضایازحمایت

ادراتصکاهشباهمراه،(تندرهابرخیدرتأخیرعلی‌رغم)هندوشرقیجنوبآسیای

.استکردهایجادصعودیفشارچین،مانندرقبااز

به)ینچصادراتیمحدودیت‌های:چینمانندکلیدیرقبایازصادراتکاهش

تقاضاوکردهمحدودراجهانیعرضه(غذاییامنیتوداخلیتقاضایرویتمرکزدلیل

.استکردههدایتفارسخلیجتولیدکنندگانسمتبهرا

سویازspotخریدهایافزایش:نوظهوربازارهایازمحموله ایخریدهای

تأخیریدرهایتنکهآفریقایی،بازارهایبرخیوبنگلادشپاکستان،مانندکشورهایی

.استکردهایجادصعودیفشارداشته‌اند،

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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.رسیدتنهردردلار۲۴9بهگذشتههفتهچینمتانولقیمت
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
۰۲۱-۶۶۷۶۷۲9۸:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
۰۲۱-۸۸۷۳۶۴۰۵:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
۰۲۱-۸۸9۳۴۰۲۲:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
۰۲۱-۸۸۷۳۶۴۰۵:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
۰۲۱-۸۸۱۰۲۲۰۱:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
۰۷۶-۴۴۴۲۴۸۸۰:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


