
دتحلیل بنیادی  شرکت سیمان شاهرو



اکسیدازکیبىترسیمان.هستنداقتصادیتوسعهدرکلیدیصنعتدوفولاد،وسیمانصنعت➢
اکسیدآهن،کسیداسیلیسیم،اکسیدآلومینیم،اکسیدنظیراکسیدهاسايربا(آهک)کلسیم
وزنلحاظهبآب،ازپسومی‌باشدسیمانبتن،اصلیماده.استقلیايیاکسیدهاىومنیزيم

حی،تفريوورزشیمراکز،هاخانهساختدر.استجهاندرپرمصرفکالایدومینحجم،و
هردراساسییرتغی.می‌شوداستفادهبتنازديگرپرو‌ژه‌هایازبسیاریوفاضلابوآبشبکه
و100حداقلبتن،ساختبرای.باشداثرگذارسیمانبازاربرمی‌تواندبخش‌هاازيک

.استنیازبتن،نوعبهبستهمترمربع،هردرسیمانکیلوگرم400حداکثر
وکیهیدرولیگروهدوبهمی‌روند،کاربهسازوساختبهمربوطاموردرکههايیسیمان➢

محیط‌هایردکاربردقابلیتغیرهیدرولیکیسیمان‌های.می‌شوندتقسیمغیرهیدرولیکی
راثدرسیماننوعاين.می‌رودکاربهخشکمحیط‌هایدرونداشتهراآبزيريامرطوب
یط‌هایمحدرهیدرولیکیسیمان‌هایکاربرد.می‌شودسختکربناکسیددیباواکنش
بندیبقهطگروهاينجزءپرتلندسیمان‌های.می‌شوندسختآبباواکنشدروبودهمرطوب
.می‌شوند

صنعت معرفی

400حداکثرتاآنصادراتیفروشواستمحدوديتدارایسیمانصادرات➢
وبیشتریریبارگسرعتسبببهکلینکرولیدارداقتصادیتوجیهکیلومتر

شاملراورکشصادراتازبیشتریحجمسیمان،بهنسبتکمترآسیب‌پذيری
.می‌شود

ايندرمصرفیانرژ‌ی.می‌شودمحسوبانرژ‌ی‌برصنايعجملهازسیمانصنعت➢
متوسططوربه.است(%80)حرارتیو(%20)الکتريکیصورتدوبهصنعت
مصرفگازمترمکعب120وبرقساعتکیلووات110سیمانتنهرتولیدبرای

حوزهزيرساخت‌هایرشدعدمواخیرسال‌هایدربرقکمبودبهتوجهبا.می‌شود
.استصنعترویپیشچالش‌هایجملهازبرققطعیانرژ‌ی،



سیمان و انواع آن  معرفی

:سیمان
خاصیتکهماده‌ایهربهکلیطوربهاستآمدهسیمانازتعريفیدر

گفتهسیماند،بچسبانيکديگربهراموادبتواندوباشدداشتهچسبانندگی
گدانه‌ها،سنچسباندنجهتبیشترساختمانصنعتدرچسباننده‌ها.می‌شود
.می‌روندکاربهيکديگربه...وآجرهاسنگی،بزرگترقطعات

:سیمانانواع
تقسیمدغیرپرتلنوپرتلندنوعدوبهساختمانیهایسیمانکلیطوربه

.می‌شوند
کیلتشراغیرپرتلندسیمان‌هایعمدهقسمتآهکوگچقیر،قديم،در

وجهتموردغیرپرتلندسیمان‌هایعنوانبهپلیمریموادانواعامروزه.می‌داد
.هستندیمفیدوگوناگونبسیارخواصدارایپلیمریمواد.گرفته‌اندقرار
غییرتآتش،برابردرمقاومتعدممانندخودخاصمشکلاتپاره‌ایالبته

.دارندهمرابالابسیارقیمتترمهمهمهازومدتدرازدرخواص

ینبازسیمان،تولیدهایکارخانهحاضر،حالدرکهاستذکربهلازم❖
ومی‌کنندتولیدرا5نوعو2،نوع1نوعسیمان‌هایپرتلند،سیمان‌های

.می‌پذيرندسفارشسیمانديگرانواعتولیدبرای

یسیمان بنای
سیمان های 

پرتلند

د‌سیمان‌پرتلن
نوع‌اول

د‌سیمان‌پرتلن
نوع‌دوم

د‌سیمان‌پرتلن
نوع‌پنجم

د‌سیمان‌پرتلن
نوع‌سوم

د‌سیمان‌پرتلن
نوع‌چهارم

سیمان پرتلند 
آمیخته

سیمان‌پرتلند‌
پوزولانی‌معمولی

سیمان‌پرتلند‌
پوزولانی‌ويژه

سیمان‌پرتلند‌
سرباره‌ای

سیمان های 
ویژه

سیمان‌سفید

سیمان‌رنگی
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فرآیند تولید سیمان
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  عام سهامی به1366سال در و شد تأسیس خاص سهامی بصورت1363سال در شاهرود سیمان رکتش•

 آغاز سیمان سالیانه تولید هزارتن690 اسمی ظرفیت با1377 سال از کارخانه از بهره‌برداری.گرديد تبديل

 شیفت سه در سالیانه سیمان تنمیلیون1.8به شرکت تولید ظرفیت ،توسعه طرح‌های اجرای با و شده

 و غیرمسلح ،مسلح بتن قطعات هزارتن124 تولید بهره‌برداری پروانه اخذ به نسبت شرکت همچنین ؛رسید

.است نموده اقدام1403 سال در معمولی سیال بتن

  رقبای .است فروش مبلغ لحاظ از صادرات حوزه در کشور شرق سیمانی شرکت برترين شاهرود سیمان•

.دمی‌باشن شرق و قائن ،بجنورد ،خاش ،باقران سیمان شرکت‌های ،کشور شرق در شرکت اصلی

درآندلاریهاینرخکهاستقزاقستانوافغانستان،ترکمنستانروسیه،کشورهایبهشرکتاينصادرات•

قابلزايشافبادومتالاربهحوالهنرخانتقالازپسآنريالیمعادلوبودهصعودیهموارهگذشتهچندسال

.استبودهروروبهتوجهی

 پايان تا می‌رود انتظار و داشته را بیارجمند سیمان شرکت سهام از%30.3 شاهرود سیمان شرکت•

.برسد بهره‌برداری به،1406شهريور

.می‌باشدپاکتیوفله2و1تیپسیمانکلینکر،شاملشرکتاصلیمحصولات•

.دشومی تعیین ايران کالای بورس توسط پاکت و فله سیمان محصولات داخلی فروش قیمت•

.باشدمی موزون میانگین روش براساس شرکت در اولیه مواد گذاری قیمت•

 شرکت و است زناچی بسیار هاشرکت ساير با مقايسه در آن هایهزينه ،تولید خط به معادن نزديکی دلیل به•

.باشدمی سیمان صنعت در نرخ کمترين دارای

(سرود)سیمان شاهرود شرکت یمعرف

ظرفیت‌اسمی

تن1،809،600سیمان

تن1،740،000کلینکر

تن1240،200بتنیقطعات

تأمین کننده ها نام ماده اولیه

معدن‌کارخانه مارل

معدن‌کارخانه سنگ‌آهک

معدن‌کارخانه سنگ‌گچ

شرکت‌همیار‌تولید‌و‌طحانیان سنگ‌آهن

ذوب‌آهن‌اصفهان سرباره

معدن‌کارخانه پوزولان
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معرفی شرکت و سهامداران

سرودنماد

1405/12/29سال‌مالی‌منتهی‌به‌

155,328,952(میلیون‌ريال)1405/05/12تاريخارزش‌بازار‌سهم‌در‌

9,600,059(میلیون‌ريال)سرمايه‌شرکت‌

16,180قیمت

1,848(ريال)1404سود‌

3,087(ريال)1405سود‌برآوردی‌

%86درصد‌تقسیم‌سود

%47درصد‌سهام‌شناور

P/E ttm6.67نسبت‌

5.2فوروارد P/Eنسبت‌

ترکیب سهامداران

سیمان‌.‌شرکت‌سر

تامین

51%

صندوق‌بیمه‌.‌سر

و‌اجتماعی‌روستائیان

عشاير

3%

شخص‌حقیقی

2%

شرکت‌سیمان‌ساراب

2%

ساير

42%
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بازارارزش 

155,328,952
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محصولاتروند مقدار تولید و فروش 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت خرداد تیر

1403 1404 1405

2سیمان فله تیپ 77,338 96,178 79,628 64,125 80,582 66,287 95,182 57,907 59,727 59,483 65,234 113,690 93,102 89,258 85,762 74,992 71,546 76,800 80,077 43,171 69,363 54,306 62,151 47,121 61,310 94,848 84,526 55,750

2سیمان پاکتی تیپ 57,059 71,720 76,553 59,607 59,085 61,517 78,451 81,263 60,221 70,523 66,790 61,362 44,713 63,776 58,229 57,338 47,011 88,957 72,194 80,661 80,499 77,005 65,149 73,827 90,881 111,657 61,970 63,754

محصولات بتنی 670 2,670 232 40 159 134 204 1,300 60 1,312 153 129 196 1,201 1,584 1,265 2,183 2,065 2,399 2,622 2,266 1,192 1,492 1,636 838 1,510 1,843 2,170

کلینکر 87,367 128,246 110,387 90,400 70,574 129,695 176,419 143,948 139,759 183,191 186,380 198,055 167,588 139,169 152,794 100,570 46,737 168,008 172,016 162,108 169,717 169,261 153,412 160,800 168,175 124,815 147,231 83,219

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

تن-مقدار تولید 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت خرداد تیر

1403 1404 1405

(داخلی )2سیمان فله تیپ 39,628 47,190 33,164 38,766 37,556 32,729 35,923 32,282 29,812 58,914 50,999 59,637 29,966 45,973 35,545 30,350 29,236 35,491 35,187 31,495 34,583 30,648 30,320 33,151 23,176 38,070 28,305 29,648

(داخلی )2سیمان پاکتی تیپ 47,949 55,392 64,567 47,284 37,536 28,979 59,164 64,557 57,523 70,117 52,702 50,813 33,304 45,694 45,752 49,890 37,302 57,210 63,263 58,535 59,003 58,569 51,584 58,159 56,474 68,616 42,437 40,394

(صادراتی )2سیمان فله تیپ 33,369 45,576 43,011 37,463 42,262 14,546 62,379 28,762 18,943 6,463 31,248 37,054 11,409 56,132 51,255 62,925 40,512 32,710 28,749 19,790 33,780 17,146 19,950 23,227 36,439 52,784 53,237 43,578

(صادراتی )2سیمان پاکتی تیپ  9,110 15,328 12,986 12,323 21,549 32,538 19,287 16,706 2,698 406 14,088 10,549 11,409 18,082 12,477 7,448 9,709 31,747 8,931 22,126 21,496 18,436 13,565 14,669 34,407 43,041 19,533 23,360

0
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تن-( سیمان داخلی و صادراتی)مقدار فروش 
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محصولاتنرخ و مبلغ فروش 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت خرداد تیر

1403 1404 1405

فروش داخلی 776,417 947,873 948,789 896,023 887,081 811,325 1,253,30 1,280,28 1,144,52 1,724,26 1,366,98 1,480,94 967,864 1,551,46 1,872,81 1,658,04 1,301,38 1,708,51 1,805,97 1,676,93 1,777,13 1,675,47 1,612,48 1,890,73 1,636,74 2,873,27 2,305,39 2,282,62

فروش صادراتی 644,066 891,240 855,742 808,770 1,115,99 876,631 1,484,05 881,316 460,330 148,829 1,024,18 1,100,30 1,468,24 1,915,20 2,068,04 2,481,75 1,789,99 2,240,68 1,421,62 1,724,33 2,302,89 1,416,13 1,640,25 2,129,70 4,191,48 6,061,20 4,230,30 4,323,82

0
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میلیون ریال-مبلغ فروش صادراتی و داخلی

69,962,971

61,716,784

37,349,136

23,812,635
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1403 1404 1405

ریال-نرخ فروش 

(داخلی‌)2سیمان‌فله‌تیپ (داخلی‌)2سیمان‌پاکتی‌تیپ (صادراتی‌)2سیمان‌فله‌تیپ (صادراتی‌)2سیمان‌پاکتی‌تیپ‌
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فروش سیمان شرکت در بورس کالانرخ 

33,180,000
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2سیمان فله تیپ 
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سربار شرکتبهای تمام شده و 

مواد‌مستقیم

8%

مدستمزد‌مستقی

3%

دسربار‌تولی

89%

ترکیب بهای تمام شده

حقوق‌و‌دستمزد‌

22%

استهلاک‌

3%

انرژی

39%

پاکت‌مصرفی

23%

تعمیر‌و‌نگهداری

4%

ساير‌

9%

ترکیب سربار
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مفروضات تحلیل

1405 ماهه 9 کارشناسیمفروضات

2,474,563تن-کل محصولات  تولید میزان

1,159,573تن-کل محصولات فروش میزان

28,218,000ریال-2نرخ فروش سیمان فله تیپ 

39,286,000ریال-2نرخ فروش سیمان پاکتی تیپ 

51دلار-نرخ فروش سیمان صادراتی

1،600،000ریال-میانگین نرخ دلار 

%45تورم نرخ
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(سرود)سیمان شاهرود سود و زیان شرکت 

ارقام‌به‌میلیون‌ريال

شرح
140514041403

واقعیواقعیماهه سهماهه 9 کارشناسیکارشناسی ماهه 12

 23,809,286 42,097,712 21,298,401 58,707,357 80,005,758عملیاتی درآمدهای

(12,315,657)(18,767,208)(7,231,175)(25,727,227)(32,958,402)عملیاتی درآمدهای  شده تمام بهای

 11,493,629 23,330,504 14,067,226 32,980,130 47,047,356ناخالص (زیان) سود

(4,909,530)(9,505,044)(4,821,159)(14,463,477)(19,284,636)عمومی و اداری ،فروش هزینه های

 1,946,235 5,504,870 1,945,000 5,835,000 7,780,000عملیاتی های هزینه و درآمدها سایر

 8,530,334 19,330,330 11,191,067 24,351,653 35,542,720عملیاتی(زیان) سود

(2,778,691)(3,736,594)(1,242,729)(3,728,187)(4,970,916)مالی هزینه های

 2,697,628 3,929,536 1,153,289 3,725,352 4,878,641غیرعملیاتی هزینه های و درآمدها سایر

 8,449,271 19,523,272 11,101,627 24,348,818 35,450,445مالیات کسر از قبل عملیات( زیان) سود

(915,122)(1,778,683)(1,819,902)(3,991,529)(5,811,431)درآمد بر مالیات

 7,534,149 17,744,589 9,281,725 20,357,290 29,639,015خالص (زیان) سود

 9,600,059 9,600,059 9,600,059 9,600,059 9,600,059  سرمایه

 785 1,848 967 2,121 3,087ریال-سهم هر سود

سود حاشیه
140514041403

واقعیواقعیماهه سهماهه 9 کارشناسیکارشناسی ماهه 12

%48%55%66%56%59ناخالص سود حاشیه

%36%46%53%41%44عملیاتی سود حاشیه

%32%42%44%35%37خالص سود حاشیه
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جمع بندی

گذاری ارزش

3,087ریال-1405 سال سود

P/E5.24 نسبت

16,180ریال-سهم قیمت

.استواحد5.24حدودشرکتفورواردایبرپینسبتلذا.استگرديدهبرآوردريال3،087معادل1405/12/29مالیسالبرایشاهرودسیمانشرکتسهمهرسود❖



با تشکر از بذل توجه شماهلدینگ گروه مالی شهر
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