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بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

  

 چكيده

 ۱,۲۲۲,۶۶۴درصد كاهش نسبت به هفته ماقبل خود به عدد  ۲,۵در فاز نزولي قرار گرفت و با  بازار بورس و فرابورس تهراندر هفته گذشته 

روند معاملات نداشت و كماكان جو بازار منفي تغيير رسد تدابير اتخاذ شده مبني بر تغيير دامنه نوسان هم تاثيري بر واحد رسيد. به نظر مي

 اي از فعالين بازار سرمايه بر اين باورند كه تغيير دامنه نوسان باعث كاهش نقدشوندگيعدههمچنين  بوده و فشار فروش همچنان پا برجا هست.

به نسبت  نرخ ارز به دليل ابهاماتي كه بر سر توافق مجدد بين ايران و امريكا به وجود آمده است،در بازارهاي موازي نيز  شده است. در بازار

خوشبيني به توافقات جديد بر سر برجام و همچنين كاهش رسد بازار سرمايه ايران به دليل مي به نظر  همراه بوده است. رشد باهفته گذشته 

 .به سر ببردهاي آينده همچنان در فاز اصلاحي در هفتهتورم انتظاري 

ماهه گذشته خود رسيده كه  ۱۲هاي گذشته به روند صعودي خود ادامه داده و به بالاترين سطح در هفتهساله آمريكا  ۱۰نرخ اوراق قرضه

د باعث نگراني فعالان بازار و عامل فشار بر قيمت طلا شده است. اين موضوع به ساير كشورها نيز سرايت كرده و ژاپن و آلمان نيز شاهد رون

نا باعث نگراني شده هاي افزايش تورم ناشي از چاپ پول در دوره كروبين كشورهاي اروپايي نشانهدر افزايشي اوراق بدهي خود هستند. 

باشد. مي ۲۰۰۸ين سطح از بحران اقتصادي درصدي نسبت به ماه گذشته داشته كه بالاتر ۱,۴است. در آلمان شاخص تورم توليد كننده رشد 

اعث و زنگ خطر تورم به صدا درآمده كه مي تواند به مرور زمان ب سال گذشته رسيد ۱۲كننده به اوج  در آمريكا نيز شاخص بهاي مصرف

 شود. بانكهاي مركزي از انبساطي به انقباضي تغيير سياست
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  بازده از اول سال  بازده ماهانه  بازده هفتگي  آخرين قيمت واحد  

   ريال  دلار نيمايي

   ريال دلار آزاد

   ريال سكه امامي

   ريال مثقال طلا

   شاخص كل

   شاخص كل فرابورس

   دلار/بشكه نفت برنت

   دلار/تن LMEمس

   دلار/تن LMEروي

   دلار/تن درصد۶۲سنگ آهن چين 

   ريال/تن گرمورق 

   ريال/تن ورق سرد 

   ريال/تن شمش بلوم 

   ريال/تن كاتد مس 
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اخبار اقتصاد جهاني 

تغييرات قيمت فلزات 

روند قيمتي طلا 

روند قيمتي نفت برنت 

روند قيمتي سنگ آهن 

روند قيمتي مس 

روند قيمتي روي 

روند قيمتي سرب 

روند قيمت بيلت 

روند قمتي متانول 

روند قيمتي پي وي سي 

روند قيمتي پلي اتيلن سبك خطي 

 بازارهاي جهاني
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 آنچه در هفته پيش گذشت

 :آمار صندوق بين المللي پول بازار هاي جهانيIMF  ۲۴نشان مي دهد، كه در سال گذشته بدهي كشورها ناشي از بحران كرونا با جهش 

بازار كاموديتي دنيا در هفته گذشته . شودمي كل دنيار را شامل GDPدرصد از  ۳۳۵تريليون دلاري رسيده كه  ۲۸۱تريليون دلاري به رقم 

حفظ بورس، بدون تغيير هفتگي همچنان در سطح بالاترين سطح تاريخ  هاي عمده قابل معامله دروقعيت خريد خود را براي كاموديتيتعداد م

 . كرده است

هاي خريد در بازار فيوچر بوديمگاز طبيعي و پالاديم شاهد ورود سرمايه و افزايش تعداد موقعيت ،نفت در در هفته گذشته :ها كاموديتي 

مس در معاملات روز  بطوريكه اند.آهن با رشد قيمتي خوبي همراه شدهقيمت فلزات پايه و سنگ سرمايه از طلا خارج شده است.  و در مقابل

كنون بوده است. افزايش ذخاير انبار قبل از شروع تعطيلات چين در تا ۲۰۱۲ه شد كه بيشترين قيمت از دلار معامل ۸۸۰۰جمعه در محدوده 

 تاثير نبوده است.قيمتي كالاها بي هفته گذشته نيز در رشد
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جهانيقيمت هاي     

سه ماه گذشتهماه گذشتههفته گذشته
%1.1%2.6-%5705705855640.0بيلت  - فوب تركيه1
%6.5%1.2%1641611621541.9سنگ آهن 62% - فوب چين2
%11.8%9.1%8,8068,4808,0697,8793.8مس3
%4.7%7.2%2,8642,8202,6722,7351.6روي4
%4.5%3.5%2,1222,1122,0512,0300.5سرب5
%16%17%65157455756113ارتوزايلن1
%27%27%1,11394487787818استايرن منومر2
%19%13%14813513112410آمونياك مايع3
%5%1-%1-209211212199اوره پريل4
%28%14%6175845434816تولوئن5
%17%9%3433343142933برش سنگين5
%18%8%4854784494101نفتاي سنگين7
%23%10%6766456135515پارازايلين8
%3%3-%2312312392250متانول6
%32%15%59754152045310منو اتيلن گلايكل7
%11%7%1,0259859599234پلي اتيلن سبك خطي8
%5%5%8758568338342پلي اتيلن سنگين تزريقي9

%27%19%1,6691,4921,4031,31712پلي پروپيلن شيميايي10
%28%19%1,5061,3571,2681,18011پلي پروپيلن نساجي11
%1%2%1,2611,2411,2351,2452پي وي سي12
%9-%4-%8308308659090اتيلن13
%2%3%1,0059759789863پروپيلن14
%28%18%81572768963612بنزن15
%17-%10%8607907851,0429بوتادين16

تغيرات آخرين قيمت نسبت به ميانگين سه ماه گذشتهميانگين يك ماه گذشتهميانگين هفته گذشته آخرين قيمتنام محصولرديف
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 قيمت طلا

تواند سيگنالي از احتمال كنترل منحني يش اين نرخ، ميفزارا به خود جلب كرده است. ا هاخ بازدهي اوراق قرضه آمريكا نگاهافزايش نر 
و تغييرات نرخ بهره بانكي در آينده باشد. خوش بيني به آينده اقتصاد جهاني منجر به افزايش نرخ بازدهي شده كه  بازده توسط فدرال رزو

رسد بخشي از نقدينگي نيز جذب تواند در ادامه افزايش نرخ بهره و كاهش قيمت انس طلاي جهاني را به دنبال داشته باشد. به نظر ميمي
 طلا را پايين آورده است.   گذاري درراي سرمايهبارزهاي ديجيتال شده و جذابيت 
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 قيمت نفت
باشند، اين افزايش قيمت دو كشور عضو اوپك مي هايعامل يكي از دلار در هر تن رسيد، كه ۶۵قيمت نفت در هفته گذشته به نزديكي 

شد محسوس قيمت نفت در هفته رباعث  وضوعمميليون بشكه در روز كاهش دادند و همين  ۱ به روسيه و عربستان توليد نفت خود را
نيز ، بهبود اقتصاد جهاني و محدود بودن عرضه اوپك پلاس در بسياري از كشورها ي نفتعواملي از قبيل افزايش تقاضا گذشته شده بود.

 . اثير بااهميتي داشتندتقيمت نفت  دنشصعودي  رب
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 قيمت سنگ آهن
درصد نسبت به  ۵ميليون تن كه  ۸۴,۵به ميزان  ۲۰۲۰پس از گزارش شركت واله در خصوص توليد سنگ آهن در سه ماهه چهارم سال 

 ) كمتر بود، قيمت سنگ آهن در هفته گذشته با افزايش مواجه شد.ميليون تن ۸۸,۶بالغ بر ( ال گذشتهستوليد در سه ماهه سوم 
ي هابيني نسبت به عدم كاهش قيمتلام كرده است كه براي بهبود وضعيت اقتصادي و نيز خوشبانك مركزي چين نيز طي گزارشي اع

سال از به بالاترين سطح گذشته  هايدر ماه سنگ آهن محصولقيمت نقدينگي را در حد منطقي بالا نگه خواهد داشت.  ،هاكاموديتي
 ه است.رسيد ۲۰۱۱
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 قيمت مس
وضعيت  ،رشد داشته است. عواملي از قبيل %۶دلار رسيد و نسبت به ميانگين هفته ماقبل خود،  ۸۸۰قيمت مس در هفته قبل به محدوده 

باعث شده است كه سرمايه  مس انترهمبتلا به كرونا و كاهش عرضه كنس جهان، افزايش تورم، كاهش موارد هاي بزرگبنيادي اقتصاد
 مثبتي نسبت به خريد اين فلز داشته باشند.گذاران تمايل 

خواهد بود و در مابقي محصول مس شاهد مازاد عرضه جهاني  ۲۰۲۳تنها در سال  ،دنيا در آتي سال۵گويد طي آمريكا مي CITIبانك 
 .واجه خواهد شدم اين محصول كسري عرضهبا سالها، بازار 
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 قيمت روي
لي معادن دهد كه كرونا باعث تعطيماهه قراردارد. آمار نشان مي ۱۸قيمت روي همانند مس با افزايش همراه بود و در محدوده اوج قيمت 

رود بازار در كنفرانس روي چين، انتظار مي )ANTAIKE (انتره روي جهاني شده است. طبق گزارش اين هفتههزارتني كنس ۱۵۱و كسري 
 يمت اين كاموديتي ايجاد كند.و فشاري بر روي ق به مازاد عرضه برگردد ۲۰۱۸و  ۲۰۱۹ال هاي مشابه س ۲۰۲۱در سال 
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 قيمت سرب
ماهه  ۲دلار در هر تن رسيد و قيمت ها در اوج  ۲۱۲۰روندي صعودي داشت و به محدوده قيمتي  لزات مس و رويفقيمت سرب همانند 

 د كه عامل اين افزايش قيمت رشد توليد خودروسازان در كشور چين است. رقراردا
شود در سال آتي اين مازاد عرضه ر تني دارد و پيش بيني ميهزا ۲۱روي، فلز سرب امسال با كسري عرضه مواجه نشد و مازاد برخلاف فلز  

 هزارتن افزايش پيدا كند. ۵۵به عدد  
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فوب تركيه �بيلت   

 . بيلت در بازار داخلي اينده استشدر بازار داخلي و صادرات تركيه  قيمت بيلتباعث افزايش  ،رشد قيمت قراضه در طول هفته گذشته
دلار هر  ۵۸۰تا  ۵۷۵دلار به  ۵۷۰هاي پيشنهادي صادراتي نيز از ر هر تن درب كارخانه رسيد. قيمتدلا ۵۷۵تا  ۵۷۰دلار به  ۵۶۵كشور از 

  بين الملي در هفته هاي آينده حداقل با ثبات قيمت همراه باشد. رود قيمت شمش فولاد در بازارهايميانتظار  .تن فوب رسيده است
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 قيمت متانول
تعطيلات سال  وجهتاخير با  هايهفته قيمت متانول در هفته گذشته در بعضي نقاط بدون تغيير و در بعضي نقاط با كاهش همراه بودند. در

 نو چين بازار متانول محدود به معاملات كم حجمي بود.
گويند به علت گويند ضعف قيمت متانول به دليل سرماي شديد آمريكاست و برخي ديگر مياز سوي ديگر، برخي از تحليلگران مي

 اند.بم فعلي قيمتي اين محصول در سطح  هاي آيندهرود براي هفتهانتظار مي احتمال افزايش صادرات توسط ايران است.



 

 

۱۵ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

پي وي سيقيمت   

پي وي سي از ماه مارس  دلار در هر تن رسيد. ۱۲۶۰قيمت پي وي سي در هفته گذشته با شيبي ملايم با افزايش همراه بود و به محدوده 
درصد رشد داشته است. فعاليت هاي تعمير و نگهداري شركت هاي توليدي تايو در ژاپن، ال جي در كره جنوبي  ۹۵تا كنون حدود  ۲۰۲۰

هاي فورموساي تايوان نيز ممكن است عرضه پي وي سي را دچار اختلال كند. در بخش تقاضا نيز تقاضاي داخلي چين ز كارخانهو برخي ا
 همچنان قوي است. 
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 قيمت پلي اتيلن سبك خطي
خورد و در برخي سفارشات تا  دلار رقم ۹۱۰دلار رشد داشت و در محدوده  ۷۵قيمت پلي اتيلن در هفته گذشته در شمال شرق آسيا 

 دلار در هر تن ارائه شد.  ۱۰۰۰تا  ۹۷۵سفارشات خريد تايوان و كره جنوبي نيز بين  دلار نيز بالا رفت. ۹۶۵هاي قيمت
 همچنين چشم انداز مثبت نسبت به بازار بوده است. ت نفت، افزايش تقاضا در آمريكا وافزايش قيم دليل افزايش قيمت اين محصول به دليل
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 اخبار 

ورود نقدينگي 

ارزش معاملات 

نقدينگي تجمعي 

ارزش معاملات هفتگي 

پرتفوي شركت 

چكيده تحليل شركت بهمن ديزل 

 

 بازار سرمايه
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 آنچه در هفته پيش گذشت

 

واحد  ۶,۹با افزايش » هاخوراكي«اي گروه عمده درصد افزايش يافته است. نرخ تورم نقطه ۲اي بهمن ماه در مقايسه با ماه قبل نقطه رخ تورمن
درصد رسيده است؛  ۴۸،۲به عدد  ۱۳۹۹اي در بهمن ماه نرخ تورم نقطهدرصد عبور كرد.  ۳۴درصد رسيد. تورم ساليانه نيز از  ۶۷درصدي به 

 .اندهزينه كرده» الاها و خدمات يكسانمجموعه ك«براي خريد يك  ۱۳۹۸درصد بيشتر از بهمن  ۴۸,۲يعني خانوارهاي كشور به طور ميانگين 
  با كاهش قيمت همراه بودند. هاي مالي در بازار سرمايه كشور در ماه گذشته دارايي كه مشخص است، فقطآنچه 

تواند سبب حريم ها قرار دارد. اتفاقي كه ميبوط به توافق احتمالي و لغو تضاي سياسي و اقتصادي كشور اين روزها تحت تاثير اخبار مرف
دلاري و مس  ۶۵هاي جهاني هم فراتر از انتظارات ماه هاي قبل رشد كرده و نفت تقريبا ها نيز شود. قيمتتسهيل روند صادرات شركت

ارد. با اين حال، بورس تهران حال خوشي ندارد و حتي دامنه هزار دلاري و... اثر مثبتي روي سودآوري بعضي صنايع بورسي د ۹نزديك به 
 .نوسان نامتقارن و افزايش ضريب اعتبار كارگزاري ها و.... هم مانع فشار فروش در سهم ها نبوده است

 در بازار  و كردند در بازار بورس و فرابورس تهراناقدام به فروش سهام  سرمايه معتقدند، در هفته هاي گذشته بعضي از فعالين بازاربسياري
هاي گذشته به شمار در هفتهير دلايل امل به عنوان يكي از دلايل افت بيشتر بازار در كنار سااند و اين عگذاري كردهارزهاي ديجيتال سرمايه

 .آيدمي



 

 

۱۹ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

  
  
 

 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

نقدينگي توسط حقيقي ها به بازارورود   

ين همانطور كه در نمودار بالا نمايان است، در اولين روز معاملاتي هفته گذشته، شاهد ورود نقدينگي توسط حقيقي ها به بازار بوديم، اما ا
 قبل خروج پول را تجربه كرد.  هايفتههروند ادامه دار نبود و بورس همانند 

ازار خروج پول از ب شود اين رونددامنه نوسان هم نتوانست تاثير مثبت بر روند معاملات بگذارد  و پيش بيني ميرسد قانون تغيير به نظر مي
 .ادامه دار باشد با شيب ملايم سرمايه



 

 

۲۰ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 ارزش معاملات
باشد. اما به نظر ميها، و رسيدن به كف قيمتي خود، افزايش ارزش معاملات امري طبيعي قيمت سهم %۷۰الي  %۵۰جه به كاهش با تو
رسد اين افزايش ارزش تداوم داشته باشد. عدم اطمينان سرمايه گذاران خرد به بورس، و خروج اين افراد باعث كاهش ارزش شد و  نمي

 رقم خورد.و عرضه بلوكي در چند نماد افزايش ارزش معاملات هفته چهل و هشتم، به علت حمايت حقوقي ها 



 

 

۲۱ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

۱۳۹۹تجمعي از ابتداي سال  ورود نقدينگي  

عي از هفته بيست و يكم رو به كاهش بوده است، و از همان هفته آغاز خروج پول كل نمايان است، ورود نقدينگي تجمهمانطور كه در ش

رسد دوران توسط حقيقي ها شروع شد. با توجه به اينكه بورس به دليل حواشي ايجاد شده جذابيت خود را از دست داده است، به نظر مي

  داقل تغيير روند بدهد.و يا حبرسد  برد تا نقدينگي تجمعي به هفته بيست و يكماوج بورس به پايان رسيده است و زمان زيادي مي

   



 

 

۲۲ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
 

 ارزش معاملات هفتگي به ارزش كل
ده است. با توجه به كاهش محسوس قيمت ها در معاملات هفتگي به ارزش كل در نزديكي سقف اصلي خود در هفته هشتم رسيارزش   

به بلوكي چند نماد( مانند دماوند و بزاگرس) نسبت ارزش معاملات هفتگي زايش ارزش معاملات به دليل عرضه هفته گذشته و در كنار اف
  .هفته هاي آينده اين اتفاق تكرار نخواهد شدارزش كل با جهش بزرگي همراه شد و انتظار مي رود در 



 

 

۲۳ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

   

 
 

 

 

 

 

قيمت محصولات فلزي 

قيمت محصولات شيميايي 

 حجم معاملات 

 

 بورس كالا



 

 

۲۴ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

 

 

 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

 تغيير قيمت فلزات در بورس كالا

سه ماه گذشتهماه گذشتههفته گذشته

%8.4%5.0-%109,868108,188115,650101,3721.6شمش بلوم1

%14.1%5.4%172,943170,669164,128151,5611.3ورق گرم2

%22.0%12.6-163,704151,112-184,401ورق سرد3

%17.4%9.2%142,346142,346130,307121,2770.0سبد تيرآهن مخلوط4

%0.8%4.1-%1,927,5431,927,5432,010,9371,911,7150.0كاتد مس5

%4.9%4.8--1,961,8341,780,387-1,867,364مفتول مسي6

%2.4%9.6-%604,105604,105668,607590,0800.0شمش روي7

%3.3-%0.8-%503,464500,403507,533520,7560.6شمش آلومينيوم8

تن  
ل/ 

ريا

ميانگين سه ماه 
گذشته

تغيرات آخرين قيمت نسبت به 

يف
آخرين قيمتنام محصولرد

ميانگين هفته 
گذشته

ميانگين يك ماه 
گذشته

واحد



 

 

۲۵ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

 

 

 

 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 تغيير قيمت محصولات شيميايي در بورس كالا

سه ماه گذشتهماه گذشتههفته گذشته

%12%6%55,63552,44552,61149,7366اوره پريل1

%1%6-%307,451307,451326,134305,4560پلي وينل كلرايد2

%18%14%265,826265,826232,177224,4740پلي اتيلن سبك خطي3

%2%6-%135,006135,006143,672132,6310ارتوزايلين4

%19%23%248,777248,777202,661209,7070استايرن منومر5

%16%15%396,002348,682343,048340,39914پلي پروپيلن شيميايي6

%5%4%214,937203,263206,870205,5676پلي اتيلن سنگين تزريقي7

%3%1-%1-31,89432,14932,12931,068آمونياك8

%7-%8-%3-201,941208,680220,384216,362پلي اتيلن سنگين فيلم9

تن
ل/

ريا

ميانگين سه ماه 
گذشته

تغيرات آخرين قيمت نسبت به 

يف
آخرين قيمت نام محصولرد
ميانگين هفته 

گذشته
ميانگين يك ماه 

گذشته
واحد



 

 

۲۶ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر
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 500,000
تن

بلوم و بيلت فولادي

1398 1399

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

تن

ورق گرم و سرد

1398 1399

 حجم معاملات در بورس كالا



 

 

۲۷ 

بولتن هفتگي
 

 گروه مالي شهر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 -

 10,000

 20,000

 30,000

تن

كاتد مس

1398 1399

 -

 8,500

 17,000

 25,500

 34,000

تن

شمش آلومينيوم

1398 1399

 حجم معاملات در بورس كالا


