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 چکیده

درصدی بدترین عملکرد  8با منفی بودن تمام بازارهای سرمایه به پایان رسید. در این بین بورس با کاهش تقریبا  1400آخرین هفته از فروردین ماه  ➢

ط بورس را در بین بازارهای به اصطلاح موازی خود به ثبت رساند. عده ای از سرمایه گذاران و کارشناسان تحلیل های زیادی مبنی بر بهبود شرای

 خلاف این تحلیل هارا شاهد بودیم.در فروردین ماه ارائه داده بودند که 

از یک سو بی اعتمادی مردم و از سوی دیگر شرایط سخت معیشتی و اقتصادی باعث شده است که توان سرمایه گذاری بلند مدت در بورس از   ➢

ودند که تمام پول های خروجی از بورس به سمت بانک ها یا صندوق های سرمایه ای بر این باور بسمت سرمایه گذاران خرد گرفته شود. عده

دهد و شاید بتوان گفت که بیشتر این پول صرف استفاده روزمره بسیاری از سرمایه گذاران زیان گذاری روانه شود، اما آمارها این مسئله را نشان نمی

 دیده شده است. 

اعلام  بوده است که توسط بایدن افزایش مالیات بر سرمایهخبر که دلیل اصلی این امر، ندریزش کرد اروپاشاخص های مهم بورسی جهان به ویژه در  ➢

 شده است.

یا بدون تغییر ولات شیمیایی روندی نزولی قیمت محصولات فلزی در مجموع روندی صعودی داشتند اما در مقابل محص ا،ر بازار کامودیتی هد ➢

 داشتند.

ه کاهش همرابا باشد که سومین مصرف کننده بزرگ جهان می ویروس کرونا() به دلیل شیوع سریع  قیمت نفت به دلیل کاهش تقاضا از سمت هند  ➢

 شد.

http://www.sfg.ir/
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 بازده از اول سال بازده ماهانه بازده هفتگی آخرین قیمت واحد  

  ریال دلار نیمایی
  ریال آزاددلار 

  ریال سکه امامی
  ریال مثقال طلا

   شاخص کل
   شاخص کل فرابورس

  دلار/بشکه نفت برنت
  دلار/تن LMEمس
  دلار/تن LMEروی

  دلار/تن CISاسلب 
  دلار/تن CISورق گرم 

  دلار/تن درصد62سنگ آهن چین 

  ریال/تن ورق گرم
  ریال/تن ورق سرد 
  ریال/تن شمش بلوم 
  ریال/تن کاتد مس 

http://www.sfg.ir/
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 اخبار اقتصاد جهانی •

 تغییرات قیمت فلزات •

 روند قیمتی طلا •

 روند قیمتی نفت برنت •

 روند قیمتی سنگ آهن •

 روند قیمتی مس •

 روند قیمتی روی •

 روند قیمتی سرب •

 روند قیمت اسلب •

 روند قیمت ورق گرم •

 متانولروند قمتی  •

 روند قیمتی پی وی سی •

 روند قیمتی پلی اتیلن سبک خطی •

 بازارهای جهانی

http://www.sfg.ir/
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 آنچه در هفته پیش گذشت

در  1۹قیمت نفت روز چهارشنبه تحت تاثیر نگرانیها نسبت به افزایش آمار مبتلایان به کووید  :کاهش قیمت نفت در پی افزایش آمار کرونا ➢

سنت  48بهای معاملات نفت برنت برای تحویل در ژوئن  .بزرگ نفت در جهان است، برای دومین روز کاهش پیدا کردهند که سومین مصرف کننده 

بهای معاملات وست تگزاس  .سنت کاهش داشت 48سنت در هر بشکه رسید. نفت برنت روز گذشته  ۹دلار و  ۶۶درصد کاهش یافت و به  0.۷معادل 

سنت در هر بشکه رسید. قرارداد ماه مه نفت وست  1۵دلار و  ۶۲درصد کاهش یافت و به  0.8سنت معادل  ۵۳ژوئن اینترمدیت آمریکا برای تحویل در 

 .سنت بسته شد 44دلار و  ۶۲درصد کاهش، در  1.۵تگزاس اینترمدیت روز سه شنبه با 

دلار عبور کرد و رکورد تاریخی خود  ۲۹00قیمت هر اونس پالادیوم از  شکست رکورد قیمت پالادیوم در جهان به خاطر کمبود عرضه: ➢

قیمت هر اونس پالادیوم برای تحویل در ماه ژوئن به  .است جهانی  را شکست. دلیل افزایش قیمت پالادیوم کمبود عرضه این فلز ارزشمند به بازار

طی سه ماه گذشته قیمت  .دلار رسید ۲8۶0درصدی را داشته است. البته پس از چند ساعت قیمت پالادیوم به حدود  ۳دلار رسید که رشد  ۲۹۲۹

رود شاهد بهبود تولید در درصد رشد کرده است. البته با توجه به آنکه انتظار می ۳0پالادیوم مداوم در حال افزایش است و مجموعا در این مدت 

ضه پالادیوم در بازار مواجه هستیم، ممکن است صنعت خودروسازی باشیم و تقاضای پالادیوم در این صنعت افزایش یابد و از سوی دیگر با کمبود عر

 .روند افزایش قیمت آن ادامه یابد

ارزش بیت کوین به دنبال پیشنهاد بایدن برای دو  هزار دلار با تصمیم مالیاتی جدید در آمریکا: 50سقوط ارزش بیت کوین به زیر  ➢

دلار رسید. به گزارش بلومبرگ، ارزش بیت کوین به دنبال اعلام  48۵۹۶ درصد کاهش یافت و به حدود ۵.8بر افزایش سرمایه،  برابر کردن مالیات

های مالیاتی نگرانی .روز گذشته کاهش یافت 8پیشنهاد دو برابر کردن مالیات بر افزایش سرمایه برای ثروتمندان توسط بایدن، برای هفتمین بار طی 

درصدی ارزش این ارز مجازی در سال جاری میلادی  ۷0ر آمریکا که از افزایش گذاران بیت کوین دشاید یکی از دلایل این کاهش باشد. سرمایه

 .خود مواجه هستنداند، حالا اگر سرمایه ارز مجازی خود را پس از بیش از یک سال مالکیت بفروشند، با مالیات بر افزایش سرمایه سود برده
 

 

http://www.sfg.ir/
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 قیمت های جهانی 

سه ماه گذشتهماه گذشتههفته گذشته

1CIS - 44.3%45.5%8608025915967.2اسلب%

2CIS -24.8%8.4%9709058957777.2ورق گرم%

%6.6%6.0%1771751671661.1سنگ آهن 62% - فوب چین2

%9.6%5.9%9,5459,4439,0158,7081.1مس3

%1.6%0.2-%0.4-2,8022,8132,8082,759روی4

%0.4%3.0%2,0212,0141,9632,0120.3سرب5

%6%4%1,2181,2181,1731,1450استایرن 1

%8%4%7427307126902تولوئن2

%3-%0%1-292294292300متانول3

%2%4-%1,1371,1401,1851,1110پلی اتیلن سبک خطی4

%13%0%1,5601,5601,5601,3850پی وی سی5

%7%3%1,0501,0501,0169820اتیلن6

%2%0%1,1001,0851,1011,0781پروپیلن7
%28%12%9609318577503بنزن8
%18%9%9509508758060بوتادین9

میانگین سه ماه گذشتهمیانگین یک ماه گذشتهمیانگین هفته گذشته
تغیرات آخرین قیمت نسبت به 

آخرین قیمتنام محصولردیف

http://www.sfg.ir/
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 قیمت طلا

قیمت طلا در هفته گذشته هرچند که در آخرین روز معاملاتی با کاهش جزئی همراه بود، اما در مجموع روندی صعودی داشت. قیمت حال حاضر 

ا از آمریک دولتی قرضه اوراق بهره نرخ بودن پایین و سو یک از جهانی بازار در دلار ارزش کاهشباشد. بالاتر می %۵.8یک سال پیش حدوداً  نسبت به

کنند تا سرمایه گذاران و کارشناسان پیش بینی می .سوی دیگر از جمله دلایلی است که باعث شده تا طلا به سمت سومین هفته متوالی رشد قیمت برود

 دلار به راحتی عبور کند. 1800تواند از قیمت دلار مستحکم شده و می 1۷۵0هفته آینده قیمت طلا در محدوده 

 

http://www.sfg.ir/
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 قیمت نفت

های مثبت اقتصادی را در مورد آمریکا ها درباره نشانهبینیای که گذشت به خاطر گسترش ویروس کرونا در برخی کشورها مانند هند که خوشنفت در هفته

شنبه و چهارشنبه( برای به و جمعه( و دو روز کاهشی )سهشنپنج شنبه،) افزایشی روز سه هفته این در تری تنزل یافت.پایینو اروپا کاهش داده بود، به سطوح 

درصد در این بازه زمانی پایین  1/ ۶نفت رقم خورد. با این حال، نتیجه کاهش یک درصدی آن برای نفت برنت بود و نفت وست تگزاس اینترمدییت نیز 

رد چراکه واکسیناسیون سریع در این کشور تا حدود زیادی آن را از موج دا قرار نفت تقاضای افزایش برای هاامیدواری پیشانی در همچنان کاآمری  رفت.

جهان  کننده نفتترین مصرفمتحده بزرگدر امان نگه داشته است. این موضوع برای بازار نفت از این جهت اهمیت دارد که ایالات 1۹-جدید شیوع کووید

 .ها منجر به رشد مصرف سوخت به خصوص در فصل رانندگی در ایام تعطیل تابستان خواهد شداست و بازگشت خودروها به جاده

http://www.sfg.ir/
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 قیمت سنگ آهن

 اولیه افزایشی بوده است.باشد که قیمت این ماده سنگ آهن در هفته گذشته روندی صعودی داشت، این سومین هفته متوالی می

 تولید کاهش جهان بزرگ معدنکاران از یکی پی اچ یکی از دلایل افزایش قیمت، کاهش موقت تولید سنگ آهن بی اچ پی بوده است. بی

 سه که مارس تا ژانویه طول در .بپیوندد ریوتینتو و واله نظیر آهنی سنگ بزرگان جمع به تا کرد گزارش سال نخست ماهه سه در را آهن سنگ

 قبل سال مشابه مدت از کمتر درصد ۲ که کرد تولید آهن سنگ تن میلیون ۶۶.۷ پی اچ بی رود، می شمار به نیز معدنکار این سوم مالی ماهه

 .است

http://www.sfg.ir/
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 قیمت مس

درصدی را نسبت به روز معاملاتی گذشته تجربه  0.۷فلزات لندن رشد  بورس آوریل، مس در ۲۳روز جمعه سوم اردیبهشت ماه مصادف با 

جربه درصد رشد را ت ۲.۲به ازای هر تن قرار گرفت، همچنین این فلز نسبت به هفته گذشته  دلار ۵4۵هزار و  ۹دلار در پله  ۷0کرد و با افزایش 

 ۵18هزار و  ۹شنبه دوم اردیبهشت ماه، به قیمت دلار نسبت به روز پنج ۷0درصدی معادل  0.۷کرد. قیمت سه ماهه فلز سرخ رنگ نیز با افزایش 

 تن به ۹۷۵هزار و  1۵8تن از  ۲۲۵دلار به ازای هر تن رسیده است. گفتنی است موجودی انبار مس در بورس فلزات لندن با کاهش سه هزار و 

 .تن رسید ۷۵0هزار و  1۵۵

 

http://www.sfg.ir/
https://www.gostaresh.news/tags/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1
https://www.gostaresh.news/tags/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1
https://www.gostaresh.news/tags/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1
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 قیمت روی

افزایش  %۳هفته گذشته حدود 4کاهش به پایان رساند. این فلز در روی در هفته گذشته روندی نوسانی داشت و آخرین روز معاملاتی را با 

در حال حاضر قیمت با روند نزولی کوتاه مدتی که در هنگام اصلاح اخیر ساخته بود، درگیر است و در صورت شکستن آن به داشت. 

دلار نیز  ۲00هزار و  ۳یمت این فلز تا سطوح توان انتظار داشت قواحد می ۹00هزار و  ۲سمت بالا و عبور قیمت از منطقه سقف قبلی یعنی 

 .افزایش داشته باشد

 

http://www.sfg.ir/
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 قیمت سرب

 در هفته گذشته قیمت سرب کار خود را با کاهش قیمت شروع کرد، اما در آخرین روز معاملاتی با افزایش قیمت همراه بود. 

توان انتظار رسیدن به محدوده دلار در هر تن عبور کند، می ۲0۲1کاهش قیمت داشته است، اگر بتواند از محدوده  %۷ماه گذشته این فلز ۲طی 

 را داشت.دلار در هر تن  ۲0۵0

   اند.رفتهلازم به ذکر است استفاده از این فلز در صنعت باطری سازی روندی افزایشی دارد اما به دلیل بالا بودن عرضه، قیمت ها تاثیر زیادی نپذی

http://www.sfg.ir/
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CIS -   اسلب

 %11۵با  سال اخیر رسید، همچنین اسلب طی یک سال اخیر 1۲دلار در هر تن به بالاترین حد خود طی  8۶0مت اسلب با رسیدن به عدد قی

رشد بازارهای داخلی ورق و همچنین رونق بازارهای خریدار اسلب سی  .رسیده است ر تندر ه دلار 8۶0دلار در هر تن به  400از  افزایش

  .دآی اس موجب شده اسلب صادراتی سی آی اس به روند صعودی ادامه ده

 دلار معامله شد. ۵۹8دلاری نسبت به هفته گذشته در قیمت ۲افزایش قیمت بیلت نیز با 

http://www.sfg.ir/
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CIS - ق گرمور  

 %۲0 ،بالاتر از هفته گذشته  %۳دلار در هر تن معامله شد که این رقم  ۹۷0و در قیمت  ی صعودی داشتشته ورق گرم رونددر هفته گذ

 .ت به سال گذشته بوده استنسب  %11۲و حدود  بالاتر از ماه گذشته

 خصوص به آتی های قیمت رشد با بازار هیجانات. است شتهدا صعودی روند همچنان ها موجودی سطح کاهش با چین گرم ورق قیمت 

 .گرفت بالا محصول این موجودی کاهش اعلام از پس

http://www.sfg.ir/
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 قیمت متانول
 

 تن در دلار ۳۳0 قیمت به محموله دو چین در. است بوده راکد دیگر نقاط برخی در و پررونق نقاط از برخی در آپریل ۲۳ هفته در آسیا متانول بازار

CFR در. است بوده محدود ایلحظه هایمحموله سر بر بحث اما ایران در. شوندمی داده تحویل می ماه طول در هامحموله این. شد معامله چین 

 ژوئن و می هایماه در بارگیری برای متانول فروش برای خاورمیانه پارس کیمیا و زاگرس آوران،فن هایپتروشیمی توسط مناقصه دو حداقل عوض

 .گردید برگزار

http://www.sfg.ir/
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 قیمت پی وی سی

در هفته گذشته روندی ثابت داشت تا این چهارمین هفته متوالی باشد که این محصول پلیمری بدون تغییر قیمت به کار خود پایان  سی قیمت پی وی

 باشد.این توقف قیمت یا حتی اصلاح قیمتی آتی یک امر طبیعی میرشد کرده است و  %180دهد. طی یک ساله گذشته قیمت این محصول بیش از 

دلار و برای  1۵40چین  CFRباشد، پیشنهاد ماه می برای دهد قیمت های فیوچرز برای ماه می و ژوان پایینتر از قیمت حال حاضر میآمار نشان می

 دلار اعلام شده است.  14۹0هند 

http://www.sfg.ir/
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اتیلن سبک خطیقیمت پلی   

حجم عظیمی از تجارت های پلی اتیلن و پلی پروپیلن منطقه در ماه قیمت این محصول شیمیایی نیز در هفته گذشته روندی نزولی به خود گرفت. 

ل ساعت های تقاضا در اکثر کشور های منطقه غرب آسیا در طی ماه رمضان به دلی .آوریل تکمیل شد 1۲آوریل قبل از آغاز ماه رمضان در روز 

 به صعودی رویه می ماه اواسط از ها بازار کلی طور به میشود بینی پیش میابد. پایان فطر عید تعطیلات یا ماه این با پایان کاری کمتر کاهش یافته، و

  .بگیرند خود

http://www.sfg.ir/
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 اخبار  •

 ورود نقدینگی •

 ارزش معاملات •

 نقدینگی تجمعی •

 ارزش معاملات هفتگی •

 

 بازار سرمایه

http://www.sfg.ir/
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 آنچه در هفته پیش گذشت

ای و سالانه نسبت به ماه قبل )اسفند تورم ماهانه، نقطه 1400در فروردین حسین زاده اعلام کرد:  رسید:  %50تورم نقطه به نقطه فروردین ماه به  ➢

درصد  ۳8.۹درصد و تورم سالانه به  4۹.۵ای نقطهدهم درصد، تورم  ۲.۷در فروردین ماه تورم ماهانه :رئیس مرکز آمار ایران افزود .( رشد داشته است۹۹

، درصد بوده است ۳۶.۷قلم کالا  ۳11درصد و برای غیرخوراکی و خدمات مشتمل بر  4۳.۵قلم کالا  1۶4ها مشتمل بر تورم سالانه برای خوراکی .رسید

 .درصد بوده است 40.۶درصد و برای خانوارهای روستایی  ۳8.۶همچنین تورم سالانه برای خانوارهای شهری 

ترین فروردین تاریخ بازار درصدی، منفی ۶ / ۷ ورس تهران با کاهشب 1400اولین ماه از سال  پایان درمنفی ترین فروردین تاریخ بازار سهام:  ➢

که مشخص  ی داشتندروندی کاهشهای حقیقی وج سرمایهدر این ماه تمامی متغیرهای بورسی از ارزش معاملات سهام گرفته تا خر .سهام را رقم زد

 .در بازارهای مشابه نیز روند معاملات به همین شکل بود. ته باشدنیست این روند تا چه زمانی ادامه داش

میلیون دلار بین  ۷۶۲میلیارد و  ۵هزار تن کالا به ارزش  ۳4۳میلیون و  10در فروردین ماه امسال  :رشد کرد %80صادرات در فروردین ماه  ➢

درصد  ۶۲.۵درصد و از حیث ارزش  ۳۲جمهوری اسلامی ایران و شرکای تجاری آن مبادله شد که در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته از لحاظ وزن 

درصدی ارزش( اولین مقصد  8۶درصدی وزن و  ۳۷میلیون دلار )رشد  ۹۷4هزار تن کالا به ارزش  ۲۵۹میلیون و  ۲با واردات  چین .افزایش داشت

با یک  امارات ،درصدی ارزش( ۶۶درصدی وزن و  ۷۷میلیون دلار )رشد  4۲8هزار تن به ارزش  ۵۳۷با یک میلیون و  عراق ،صادرات کالاهای ایرانی

درصدی  ۷.۵میلیون دلار )رشد  1۷۷هزار تن به ارزش  1۹1با  ترکیه ،درصدی( 1۷میلیون دلار )رشد وزنی و ارزش  41۷به ارزش  هزار تن ۲00میلیون و 

درصدی ارزش( نسبت به مدت مشابه  4۲درصدی وزن و  1۷میلیون دلار )رشد  1۷۵هزار تن به ارزش  4۵۲با  افغانستان ودرصدی ارزش(  14۹وزن و 

میلیون دلار از ایران وارد کردند. صادرات به  1۷1میلیارد و  ۲هزار تن کالا به ارزش  ۶۳۹میلیون و  ۵ری بودند که در مجموع سال گذشته پنج کشو

 .درصد ارزش کل صادرات کشور را به خود اختصاص داده است ۷۳درصد وزن و  ۶8کشورهای فوق 

http://www.sfg.ir/
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 ورود نقدینگی توسط حقیقی ها به بازار

داستانی تکراری برای بورس، منفی های پی در پی و خروج نقدینگی از بازار این روزهای برای همه سرمایه گذاران امری خسته کننده و 

( به صورت متوالی شاهد خروج نقدینگی  1۳۹۹کننده شده است. همانطور که در نمودار نمایان است از هفته چهلم ) آخر آذر ماه کسل 

اجرایی شد هم  1400توسط حقیقی ها از بورس هستیم و حتی تصمیم اتخاذ شده در خصوص تغییر دامنه نوسان که از اول اردیبهشت 

 بگذارد. نتوانست تاثیری بر بهبود شرایط

http://www.sfg.ir/
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 ارزش معاملات

روند معاملات یک هفته در میان افزایش و کاهش داشته  1400ارزش معاملات همانند کلیت بازار روند قابل قبولی ندارد. از ابتدای سال 

 شود. است و هیچ نشانی از ثبات و بهبود شرایط در آن دیده نمی

اران خرد حداقل در کوتاه مدت روی خوش به رسد سرمایه گذبا توجه به شرایط موجود و سخت اقتصادی حاکم بر جامعه، به نظر می

 بورس نشان ندهند و تمایلی به سرمایه گذاری در این بخش از بازار سرمایه نداشته باشند. 

http://www.sfg.ir/
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1399ورود نقدینگی تجمعی از ابتدای سال   

باشد که با توجه به فشار عرضه و عدم وجود تقاضا این نمودار کماکان نزولی نمودار بالا نمایانگر واضح از خروج پول خرد از بورس می

 بوده است. 

باشد و از همان هفته روند کاهشی شروع شد میلیارد ریال ( یک سوم هفته چهلم ) آخر آذر ماه ( می ۲۲1.08۶عدد نقدینگی حال حاضر ) 

 تا کنون ادامه دارد، هرچند که تصمیمات زیادی برای بهبود شرایط اتخاذ شد اما هیچکدام به کمک بورس نیامد. و

 

 

http://www.sfg.ir/
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 ارزش معاملات هفتگی به ارزش کل

 

http://www.sfg.ir/
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 قیمت محصولات فلزی •

 قیمت محصولات شیمیایی •

 

 بورس کالا

http://www.sfg.ir/
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بورس کالاتغییر قیمت فلزات در    

سه ماه گذشتهماه گذشتههفته گذشته

%10.6%6.3%118,157118,157111,145106,7900.0شمش بلوم1

%5.0%0.2-%6.7-169,209181,313169,539161,186ورق گرم2

%11.2%6.6%225,896225,896211,939203,2280.0ورق سرد3

%8.7%9.4%132,000132,000120,712121,4790.0سبد تیرآهن مخلوط4

%5.7%2.2%2,093,2612,093,2612,048,4201,979,9070.0کاتد مس5

%0.0%4.5--2,149,6242,054,285-2,053,821مفتول مسی6

%1.6-%2.9--631,648623,479-613,224شمش روی7

%6.4%3.0%552,031546,676536,171518,8101.0شمش آلومینیوم8

ن
ل/ت

ریا

میانگین سه ماه 

گذشته

تغیرات آخرین قیمت نسبت به 

ف
دی

ر

آخرین قیمتنام محصول
میانگین هفته 

گذشته

میانگین یک ماه 

گذشته
واحد

http://www.sfg.ir/
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 تغییر قیمت محصولات شیمیایی در بورس کالا

سه ماه گذشتهماه گذشتههفته گذشته

%13%18%58,44054,58249,62651,6257اوره پریل1

%5%1-%1-335,679339,251338,493319,944پلی وینیل کلراید2

%16%1%314,705313,791310,189272,2440پلی اتیلن سبک خطی3

%7%4%159,826159,826154,233149,0940ارتوزایلین4

%1-%10-%249,651249,651276,003252,7650استایرن منومر5

%16%5%478,629462,527457,592411,9113پلی پروپیلن شیمیایی6

%5%2-%237,076237,076240,970226,4270پلی اتیلن سنگین تزریقی7

%25%11%45,96740,68441,47936,76213آمونیاک8

%9%1-%259,942259,942261,370238,0710پلی اتیلن سنگین فیلم9

ن
ل/ت

ریا

میانگین سه ماه 

گذشته

تغیرات آخرین قیمت نسبت به 

ف
دی

ر

آخرین قیمت نام محصول
میانگین هفته 

گذشته

میانگین یک ماه 

گذشته
واحد

http://www.sfg.ir/
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 آخرین تحولات نقدینگی •

 پیش بینی آنو  تورمنرخ  •

 

 تحولات اقتصاد داخلی

http://www.sfg.ir/
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 آخرین تحولات نقدینگی کل کشور

 

 نقدینگی شبه پول  پول  متغیر
پایه پولی 

 )مصارف(

ضریب 

 فزاینده

سهم پول 

 از نقدینگی

سهم شبه پول 

 از نقدینگی

رشد 

 یکساله

 پول 

 یکسالهرشد 

 شبه پول 

رشد 

 یکساله

 نقدینگی

رشد 

پایه  یکساله

 پولی

 مقدار

)هزار میلیارد 

 ریال(



 

کل کشور در پایان   • به  ۳1ه حدود  ب  1۳۹۹ماه   آذرنقدینگی  از قبل از آنماه سال   آذرمیلیون میلیارد ریال رسید که نسبت    درصدی  38  رشد بیش 

 نشان می دهد.  

به رقم   درصد رشد 30پایه پولی با حدود   • از رشد پایه پولی بوده    درصد 79هزار میلیارد ریال رسید.    40۷۵طی یکسال  از رشد نقدینگی ناشی 

 است. 

رکورد جدید   • نقدینگی  درصد رشد نقدینگی طی یک سال گذشته بوده است )اعطای  ۲1واحد ثبت کرده است که عامل   ۷.۶8ضریب فزاینده 

توسط بانکها   افزایش یافته است(.  -عمدتا به بخش های غیرمولد    -تسهیلات 

 ۹8هزار میلیارد ریال رسیده است که نسبت به آذر ماه سال   ۶1۷0ل سکه و اسکناس و سپرده های دیداری( به رقم کل پول در دست مردم )شام •

 نشان می دهد.    درصدی  70افزایش بی سابقه حدود  

•  

http://www.sfg.ir/


 

 

29 

ی
ن هفتگ

بولت
 

ی شهر
 گروه مال

www.sfg.ir  - info@sfg.ir 

 های بالاورماستمرار تنشانه های 

 سهم پول و شبه پول از نقدینگی

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

از   • کل کشور  از نقدینگی  ابتدای سال  1۲سهم پول  انتقال  1۹.۷به   ۹۷درصد در  از رشد انتظارات تورمی طی این دوره و  است که نشان  درصد رسیده 

و تورم زاتر جاری دارد.    اگر چه در آبان و آذر روند معکوس شده است.  منابع بلندمدت بانکی به سپرده های سیالتر 

اقتصاد ای • از نقدینگی  روند بلندمدت  از روند بلندمدت    1۵ران نشان می دهد سهم متوسط پول  از نقدینگی  درصد می باشد. لذا در حال حاضر سهم پول 

است.   ۳1آن   درصد بیشتر 

•  















ن 
ردی

رو
ف

اد 
رد

خ

داد
مر هر
م

ذر
آ

من
به

ین
رد
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ف

داد
خر

داد
مر هر
م
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آ

من
به

ین
رد

رو
ف

اد 
رد

خ

داد
مر هر
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ذر
آ

  

شبه پول پول

http://www.sfg.ir/
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 پول در دست مردم 
 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 

برابری به  ۳.۵این رقم با رشد   ۹۹درصد بوده است. در آذر ماه سال   ۲0تا    1۹در محدوده   ۹۷و  ۹۶، ۹۵در حالی که رشد سالانه پول در سالهای   •

 رسیده است.  درصد   70حدود  

نرخ تورم و تحقق نرخ تورم  • پول در دست مردم تحقق سیاست های بانک مرکزی را در کنترل  هدفگذاری شده را غیرممکن  رشد افسارگسیخته 

 خواهد ساخت.

ابزار بانک مرکزی تلقی می گردد. از این منظر نرخ سود تنها گزی • است و لذا سود بانکی  نه  با توجه به اینکه نرخ تورم مورد هدف بانک مرکزی 

آن قابلیت  سیاستی در دسترس بانک مرکزی است   که با توجه به رقم بالای 

















مهر آبان آذر دی بهمن اسفند  اردیبهشت فروردین خرداد  تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر

  

رشد نقطه ای پول

http://www.sfg.ir/
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 آخرین وضعیت نرخ تورم

 
 

)فشار سمت تقاضا( نرخ تورم در مدار افزایشی قرار گرفته است. • افزایش نقدینگی  دلار )فشار هزینه ای سمت عرضه اقتصاد( و     با افزایش نرخ 

از فروردین ماه سال   ۲0پس از یکسال طی کردن روند کاهشی و رسیدن به زیر   ۹8از ابتدای سال تورم نقطه به نقطه  • وارد روند صعودی   ۹۹درصد، 

 ده است و در حال نزدیک شدن به نقطه اوج قبلی است.ش

ماه به رقم قابل توجه تورم نقطه به نقطه  •    درصد افزایش یافته است. ۳8.۹درصد رسیده است و تورم سالانه نیز به  4۹.۵در پایان فروردین 

 




















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   

تورم سالانه تورم نقطه به نقطه

http://www.sfg.ir/
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 پیش بینی نرخ تورم بر اساس روندها

 

ارائد گذشته در سه  پیش بینی نرخ تورم بر اساس رون • روندی   ه شده است:سناریوی 

درصد  ۳۹.1  در سناریوی بلندمدت فرض شده است قیمت ها و رشد آن از روند دو ساله آن تبعیت کند. در این حالت نرخ تورم در پایان سال جاری به •

تورم در در این سناریو  .  خواهد رسید  .  درصد خواهد رسید 48به اوج خود یعنی  میانه سال نرخ 

م • قرار گرفته است. در این حالت تورم در پایان سال  در سناریوی  پیش بینی  تورم مبنای  روند یکساله  درصد می رسد. تغییرات   4۶.8  به  1400یانمدت، 

این پیش بینی ها است.  بر  المللی تاییدی  بودجه دولت و فشارهای بین  انضمام کسری  نقدینگی و رشد قیمت دلار به   و تحولات 



 




  

















فروردین

خرداد

مرداد

مهر

آذر

بهمن

فروردین

خرداد

مرداد

مهر

آذر

بهمن

فروردین

خرداد

مرداد

مهر

آذر

بهمن

  

روند کوتاهمدت: سناریوی اول روند میانمدت ماهه: سناریوی دوم روند بلندمدت: سناریوی سوم

http://www.sfg.ir/
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نرخ   • کوتاهمدت  حدود  در سناریوی  سال به  در پایان  خواهد رسید.    ۳8تورم  برگشت  درصد  توافق و  از احتمال  انتظارات ناشی  بهبود  با  سناریو  این 

 آمریکا به برجام انطباق دارد.  

در محدوده   • بالا  با احتمال بسیار  جاری تورم  سال  فاصله زیادی    40در پایان  بانک مرکزی  هدفگذاری شده  های  از نرخ  و  قرار گرفته  خواهد درصد 

 گرفت.  

ابزارهایی که در اختیار دارد عملاْ • تورم با توجه به  در هدفگذاری نرخ  است.  سیاست بانک مرکزی  های ارزی  اثربخش نبوده  ریالی تخصیص  تسعیر 

شده است و به تبع آن رشد نقدینگی  بودجه دولت منجر به رشد پایه پولی  کسری  توسعه ملی جهت تامین  عوامل رشد   صندوق  از اصلی ترین  و یکی 

  تورم بوده است.

بالای   • آن در محدوده  تورم نقطه به نقطه و ثبات  ا  4۵بالا بودن نرخ  است که نشان  استمرار  درصد خبر بدی  رو و  در ماه های پیش  ز تورم های بالاتر 

 رشد انتظارات تورمی دارد. 

 
 

 
 

http://www.sfg.ir/

