
بازارهای ایران و جهان

1402ماه بهمن 13منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

oشاخص کالایی
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
o اسپردکرک روند
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص
بدونشتهگذهفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین
.گرفتقرار117عددرویبرتغییر

بخشزاحمایتوچیناقتصادتقویتوتحریکراستایدرچینجدیداقدامات

بعدیهجلستصمیماتبهنسبتبینیخوشهمچنینوکشورایندرمسکن

یکهایقیمتبالاترینبههاکامودیتیبیشترتااستشدهموجبرزروفدرال

.برسندخوداخیرماه

رزروفدرالاترسیدهآنوقتکهبودندباوراینبرتحلیلگرانازبسیاریچهاگر

هایقیمتبیکاری،کاهشنرخکاهشراخوددلایلودهدکاهشرابهرهنرخ

درودموجوضعیتبهنگاهیاگراماکردنداعلامتامینزنجیرهبهبودوانرژی

نرخهشکاقصدرزروفدرالکهمی‌شویممواجهاحتمالاینباباشیمداشتهجهان

.داشتنخواهد2024سالدومنیمهتاحداقلرابهره

ومیدهندقرارهدفموردسرخدریایدرراهاکشتیحوثی‌هاحاضرحالدر

بگذاردثراتامینزنجیرهبرکهمیرودانتظاروشدهبیشترنقلوحملهایهزینه

تاثیرحتتراانرژیقیمتنکندفروکشاگرخاورمیانهالتهاباتدیگرسویازو

 .گشتبازخواهدمجددتورمنتیجهدرودادخواهدقرار

SFGشاخص کالایی 
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احتمالوشدبستهدلار۲۰۳۹قیمتباگذشتههفتمعاملاتیروزآخریندرطلا

زارشگاساس،اینبر.دادافزایشجدیدمعاملاتیهفتهدرداراییایننزولیروند

وداردقراردرصدی۳.۷سطحدرآمریکابیکارینرخاینکهبرمبنیکارآماراداره

مسیرتوانسترسیدهنفرهزار۳۵۳به۲۰۲۴ژانویهدرجدیدشغلیفرصت‌های

لاتیمعامهفتهازروزآخریندردلارشاخصهمچنین.دهدتغییرراجهانیبازارهای

چشم‌اندازشدسببوگرفتقرارواحدی۱۰۴کانالبهورودآستانهدرگذشته

.شودتاروتیرهزردفلزکوتاه

پایانبهدلار۲۰۳۹قیمتباراگذشتههفتهکهزردفلزاستآنازحاکیبرآوردها

بهنآسقوطودادخواهدادامهخودنزولیشیببهجدیدمعاملاتیهفتهدررساند

دامه‌دارارونداینکهگفتبایدالبته.بودنخواهدانتظارازدوردلاری۲۰۰۰کانال

معاملاتیمسیرمی‌تواند۲۰۲۴ماهنخستیندرآمریکاتورمیگزارشوبودنخواهد

.دهدتغییررابازارها

(انس/دلار)قیمت طلا 
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یهفتگقیمتکاهشیکویافتکاهشجمعهروزدردرصد۲حدودنفتقیمت

زودکاهشبهامید.کردتجربهآمریکااقتصادیاطلاعاتانتشارازپسهمرا

تقاضامی‌تواندهکرفتهبینازدنیااقتصادبزرگترینمرکزیبانکبهرهنرخهنگام

رددرگیری‌هاکاهشوچیناقتصادآهستهرشد.دهدکاهشراخامنفتبرای

.استگذاشتهتاثیرقیمت‌هابرهمخاورمیانه

اغلمشکشوراینکارفرمایاندادنشانجمعهروزدرآمریکااقتصادیاطلاعات

ترتیبینبد.کرده‌اندایجادمی‌رفتانتظارآنچهبهنسبتژانویهدررابیشتری

رفتهلابادلارارزشویافتهکاهشرزروفدرالبهرهنرخهنگامزودکاهشاحتمال

.است

درهمتندهسآیندهدرکشوراینتولیدنشانهاولینکهآمریکانفتچاه‌هایتعداد

.استماندهثابتچاهحلقه۴۹۹رویهفتهاین

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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پرداختدرخودخانهکردنگرمبرایدلار868میانگینطوربهآمریکاییمتوسطخانوادهیک

انزمستدرکهداردوجوداحتمالاینو.استگذشتهزمستانازکمتردرصد8.۷کهمی‌کند

کرد،تجربهاهمایندرآمریکابیشترکهسختسرمایپیدرمعتدل‌ترهوایکهصورتیدرامسال

.شودبیشترانرژیمصرفدرصرفه‌جوییباشد،معتدل‌ترمدتیبرای

کهدارداحتمالدرصد۵۵ازبیشکهکرداعلاممتحدهایالاتهوایوآببینیپیشمرکز

ازبالاتررادماوبماندباقیقویشمالینیمکرهدرمارسماهتانینوالفعلیهوایوآبالگوی

.دهدقرارتأثیرتحتراطبیعیگازقیمتوداردنگهمیانگین

خاکازروسیهگازترانزیتقراردادنکردنتمدیدبرایراخوداروپااتحادیهاروپا،دراما

اینازوسیهرگازترانزیتآیندهدربارهشفافیموضعنیزاوکرایندولتمی‌کند،آمادهاوکراین

ازدلارمیلیارد۱.۵سالانهکشوراین.نداردکاراینادامهبهتمایلیمی‌گویدامانگرفته،کشور

جاریسالپایاندرقرارداداینانقضایتاریخودارددرآمداروپااتحادیهبهروسیهگازترانزیت

.استمیلادی

سالد،داررالولهخطوططریقازکشوراینگازصادراتانحصارکهروسیهگازپرومشرکت

میلیارد۲۲بهرقماینمیلادیگذشتهسالاماداشت،گازصادراتدلارمیلیارد8۰حدود۲۰۲۲

.کردسقوطدلار

(مترمکعب/سنت)گاز طبیعی قیمت 
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اینبه؛استجهانیبازاردرمسبهایرشدزمانفوریهماهابتدایینیمهسنتیشکلبه

ایندر.تاسامیدوارمدتکوتاهدرسرخفلزبهایرشدبهفست‌مارکتموسسهترتیب

حالیرداینمی‌کند؛حمایتنرخرشداینازنیزآمریکاوچیناقتصادیداده‌هایشرایط

.شودادامه‌دار۲۰۲۴سالطولدرافزایشیروندایناستبعیدکهاست

اقدامیدرااخیرچین.کندمیکمکسرخفلزمثبتاندازچشمبهچیندراخیرتحولات

نجپازتصمیماین.دادکاهشراواماعطایبرایبانک‌هاالزامیذخایرمیزانجسورانه

دلارمیلیارد۱۴۰.8۵معادلیوآنتریلیونیکحدودتزریقزمینه‌سازومی‌شودآغازفوریه

.بودخواهداقتصادبه

سرخفلزایبردیگریحامیکنونیشرایطدرنیزآمریکامتحدهایالاتاقتصادیداده‌های

وعموضاینواستانتظارمطابقتورمکاهشازحاکیآمریکاتورمیداده‌های.است

خذا.می‌کندبازراجاریسالدربهرهنرخکاهشسیاستآغازبرایرزروفدرالدست

.کندجدیحمایتکالاییبازارهایدرنرخرشدازمی‌تواندسیاستاین

پنجکاهشباماهبهمن۱۳جمعهروزدرلندنفلزاتبورسانبارهایدرمسموجودی

.استرسیدهتن۲۲۵وهزار۱۴۰بهتن۴۲۵وهزار۱۴۵ازتنی،۲۰۰وهزار

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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نکندپیداشافزایقابل‌توجهیطوربهغیرآهنیفلزاتبرایتقاضاحجمکهزمانیتا

نیابد،کاهشفلزاتاینبرایشدهپیش‌بینی‌عرضهمازادوضعیتبربازارتمرکزو

ادامهلزاتفاینتولیدمقدارنزولیروندازناشیقیمتافزایشروندکهاستبعید

.کندپیدا

افزایشدلیلبهکهکرداعلام۲۰۲۴سالژانویه۱۵روزدر «Nyrstar»شرکت

.ندمی‌کمتوقفراهلندبودنشهردرخودذوبواحددرفعالیتانرژی،هزینه‌های

بهمذکور،روزدر (LME)لندنفلزاتبورسدررویقیمتخبر،ایناعلامازپس

عیینتقیمتبهنسبترقمبالاترینکهرسیدتنهردردلار6۰۰وهزاردوبالای

قیمتبعدبهتاریخایناز.بود۲۰۲۴ژانویهماهدومهفتهابتدایدرفلزاینبرایشده

.رسیدتنهردردلار۴6۰وهزاردوحدودبهدرصدی،۵کاهشبافلزاین

منطقیراهتنها «Valent Asset Management»شرکتدرپورتفولیومدیر

حلراه:ودافزوکرداعلامفلزاینبرایتقاضاافزایشرارویقیمتافزایشبرای

.نیستفلزاینقیمتافزایشروی،برایتقاضاحجمکاهش

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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سالدرجزئیعرضهمازادوضعیتازشدهتصفیهسربجهانیبازارمی‌رودانتظار

این.برسد۲۰۲۴سالدرسالانهتقاضایدرصد۰٫۹معادلمازادیوضعیتبه،۲۰۲۳

درربستولیدمقدارافزایشدلیلبهاحتمالاعرضه،مازادحجمافزایشوضعیت

.شدخواهدایجادکشورهاسایربهصادراتحجمافزایشپتانسیلنتیجهدروچین

درفلزاینبازیابیازقبل۲۰۲۴سالدرسربقیمتمی‌رودانتظاراساسهمینبر

هزاردوحدودبه،۲۰۲۵سالدرعرضهحجمکاهشوضعیتبهبازگشتوبازار

.برسدتنهردردلار

تنهردردلار۲۲وهزاردوحدود،۲۰۲۴سالدرسربسالانهقیمتمیانگین

می‌شودپیش‌بینی

(تن/دلار)ال ام ای _سرب قیمت 
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۲۰۲۴سالابتدایازکلیدیبازارهایدرگرمنوردکلافجهانیقیمتحالیدر

وداخلیصولاتمحپایینعرضهاروپا،درتحلیلگرانگفتهبهکهاستیافتهافزایش

 «GMKکزمر»گزارشبههمچنین.می‌کندپشتیبانیرا‌هاقیمتواردات،سهمیهپایان

همینهکاست،بیشترتقاضاازهمچنانعرضهامااست،مشابهروندمتحده،ایالاتدر

درشازکشورهادیگربهنسبتهاقیمتچین، بازاردر.کندمیمهارراقیمترشدامر

.استبودهبرخوردارکمتری

بیننهسالاقراردادهایسربرمذاکراتجهانی،بازارفعالانوکارشناسانگفتهبه

انخودروسازقیمتمیانگین.داردادامههمچنانخودروصنعتوفولادهایکارخانه

.ودشمیانجامبالاترهایقیمتبامعاملاتبرخیواستتنهردریورو8۰۰حداقل

دریورو۱۰۰حداقلتخفیفخواستارخودروصنعتنوامبر،ماهدرمذاکراتآغازدر

.بودتندریورو8۵۰تا8۰۰کهبودگذشتهسالقراردادهایبهنسبتتنهر

حفظورشددرکلیدیعاملیکهداردقرارپایینینسبتاسطحدرحاضرحالدرتولید

ونیستیکافهنوزامابود،دسامبرازبهترتقاضانظرازژانویهاگرچه.استهاقیمت

سودآورحسطدرراهاقیمتتادهندکاهشبیشترراخودتولیدمجبورندفولادسازان

.استطبیعیکهاستهفته۵-۴سفارشاتتحویلزمانحاضرحالدر.دارندنگه

(تن/دلار)سی آی اس _اسلب
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هرتندردلار۱۲۹بهدلاری6کاهشبهگذشتههفتهمعاملاتیروزآخریندرآهنسنگ

.رسید

مقصد.کندپیداافزایشهندازسنگ‌آهنصادراتتاشددلیلیسنگ‌آهنقیمتافزایش

زمینهدرتاریخیرکورد۲۰۲۳سالدرهندی‌ها.استچینکشورهندآهنسنگاصلی

راولیدتزمانیبازههمیندرنیزچینی‌هاکهدرحالیرساندندثبتبهآهنسنگصادرات

اربازگرم‌شدناصلیدلیلچینیفولادسازانسویازخوبتقاضای.داده‌اندافزایش

.می‌شودمطرحسنگ‌آهن

ولییافتکاهشدرصد۱۰حدودسنگ‌آهنقیمتاگرچه۲۰۲۴سالابتداییهفتهدودر

ازپیشچینیفولادسازانضمن‌اینکهمی‌شود،ارزیابیپایینچینبنادردرسطح‌انبارهاهمچنان

بهنگ‌آهنسقیمترشداکنون.داده‌اندافزایشراسنگ‌آهنبرایتقاضافوریهماهتعطیلات

ودهبهمراههندوچینمعادندرآنتولیدشدیدافزایشباتنهرازایبهدلار۱۳۵محدوده

.است

تاریخیسقفبهراخودتولیدسطح۲۰۲۳سالاولنیمهدرکهاسترالیاییمعدن‌کاراناگرچه

شدنعیطبیصورتدروهستندهندوچینمعدن‌کارانبرایبزرگیتهدیدبودندرسانده

ضمن.ودشنزولیسنگ‌آهنقیمتعرضه،افزایشبااستممکناسترالیامعادندرشرایط

.یستنقبولقابلهنوزکشورایندولتوعده‌هایوجودباچیناقتصادیشرایطاینکه

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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هایچالشبا۲۰۲۳سالچهارمماههسهطولدراقیانوسیه-آسیامنطقهدراورهبازار

ینچکهداشتوجودهاقیمتدرتوجهیقابلکاهشویژه،به.شدمواجهاساسی

درجملهازد،داشتننقشرکودایندرمتعددیعوامل.کردتجربهراتأثیربیشترین

موادمتقیکاهشوآسیا،منطقهازمداومضعیفتقاضایمواد،فراوانبودندسترس

بهمنجرچینملیاصلاحاتوتوسعهکمیسیونتوسطکودصادراتتوقف.اولیه

.شدبازاردرموادمازاد

رانهایییمصرفکودبازاردرآمونیومنیتراتبرایتقاضازمستانفصلشروعبا

خوراکقیمتافزایش.داشتتوجهیقابلافزایشاورهقیمتمتعاقباًودادکاهش

در.شدهاورقیمتبرصعودیفشاروتولیدهایهزینهافزایشبهمنجراورهضروری

‌هایکشتیمسیرتغییر.داشتوجوداروپااورهبازارازوارداتکمبودمدتاین

دریحوثشبه‌نظامیانحملاتقریب‌الوقوعتهدیددلیلبهسرخ،دریایازتجاری

ازبسیاریزیراشدنقلوحملهزینه‌هایدرقابل‌توجهیافزایشبهمنجریمن،

اوجفصلافتنیپایانباحال،اینبا.دادندتغییرراخودکشتیرانیمسیرهایکشتی‌‌ها

.بودکمدستیپایینکودصنعتطرفازتقاضاکاشت،

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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جانباززیساذخیرهتقاضایافزایشتاثیرتحتگذشتههفتهدرچینمتانول

کاهشمچنینهوچینینویسالتعطیلاتفرارسیدنازپیشدستیپایینصنایع

درمتانولموجودیمیزانافتبهمنجرکهوارداتیهایمحمولهعرضهسطح

.بودشاهدراصعودیروندشده،ساحلیانبارهای

ششازپسخودرشداولینشاهداروپاییبازارهاینقدیمعاملاتدرمتانول

سالدرحسطبالاترینبهنقدیمعاملاتحجمرفتنبالا.بودمتوالیافتهفته

افتهبتوجهباهاقیمتمناسبسطحازگرانمعاملهارزیابیبامیلادیجدید

.استبودهافزایشاینعاملاخیر،

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 

331
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حالنایبا.می‌کندتأمینراجهانخامنفتسومیککهشدهتشدیدجهانازجاییدرتنش‌ها

مالی،رهایبازادردیگرطرفیاز.داردقرارفروشفشارهایتحتدیگرسویازخامنفتقیمت

هبنسبتدلارارزشکاهشمانعکهشدهتضعیف۲۰۲۴سالدربهرهنرخکاهشبهخوش‌بینی‌ها

محدودهدر۲۰۲۴سالدربشکههردرنفتقیمترودمیانتظاربنابراین.استهاکامودیتی

کرکنمیانگیمذکور،بینیپیشبارسدمینظربههمچنین.باشدنوساندردلار8۲الی6۵

محاسبهبشکههردردلار۱۹الی۱۴محدودهدر۲۰۲۴سالدرایرانیشرکتهاینفتیمحصولات

.شود

دلار۱۲.۵=۱۴۰۲فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۴۵=۱۴۰۲اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۳۳=۱۴۰۲خرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.۵=۱۴۰۲تیراسپردکرکمیانگین

دلار۲۱.۷=۱۴۰۲مرداداسپردکرکمیانگین

دلار۲۱.۳=۱۴۰۲شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار۱۵.۳=۱۴۰۲مهراسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.۵=۱۴۰۲آباناسپردکرکمیانگین

دلار۱۴.۴=۱۴۰۲آذراسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.۷=۱۴۰۲آذراسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oارزش معاملات کل
oسرانه خرید و ورود پول حقیقی
o معاملات صنعتارزش
oسهم صنایع از مبلغ فروش
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ارزش معاملات
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(تومانمیلیارد ) ارزش معاملات 

4,256
4,080

3,235 3,079 2,989
2,697 2,674 2,673 2,671 2,621

کرومیت ثشاهد ثفارس شستا نخریس فنر شگستر ثتران ثنوسا فولاد

(میلیارد ریال)بیشترین ارزش معاملات

100 
176 

303 
374 395 

561 593 595 

1,440 
1,567 

کارام فنرژی شگامرون کابگن شتهران تاتمس سپرسپولی شلیا ثاصفا ثعتما

(میلیون ریال)کمترین ارزش معاملات
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سرانه خرید و ورود پول حقیقی

1,836 
1,733 

1,631 

1,189 1,173 1,152 
1,012 981 908 880 

ثتوسا ثزاگرس لازما خفولا قیستو وحافظ وثنو غنیلی ممسنی تمحرکه

(میلیون ریال)بیشترین سرانه خرید حقیقی

2,286 

1,980 1,906 

1,554 

1,214 
1,052 

869 839 830 827 778 

کساپا خفولا فنر بازرگام بپاس وثنو جم کمینا فسدید گپارس سدبیر

(میلیون ریال)بیشترین سرانه فروش حقیقی

802 

462 

354 321 
276 274 272 259 237 229 

شگستر ثجنوب شیراز ثاخت ارفع مفاخر واتی کرومیت حفاری زشگزا

(میلیارد ریال)ورود پول حقیقی
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معاملات صنعتارزش 

(3,193)

(3,159)

(2,070)

(1,104)

(991)

(642)

1,237

264

234

227

131

102

خودرو و ساخت قطعات

بانک ها و موسسات اعتباری

فلزات اساسی

شرکت های چند رشته ای صنعتی

محصولات شیمیایی

جتماعیبیمه و صندوق بازنشستگی به جز تامین ا

انبوه سازی، املاک و مستغلات

زراعت و خدمات وابسته

استخراج نفت گاز و خدمات جنبی

رایانه و فعالیت های وابسته به آن

سایر واسطه گری های مالی

فعالیت های کمکی به نهادهای مالی واسط

(المیلیارد ری)پول حقیقی به صنعت ( خروج)ورود 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات صنعت



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
۰۲۱-66۷6۷۲۹8:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
۰۲۱-88۷۳6۴۰۵:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
۰۲۱-88۹۳۴۰۲۲:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
۰۲۱-88۷۳6۴۰۵:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
۰۲۱-88۱۰۲۲۰۱:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

توسعه اعتبار سنجی شهر
۰۲۱-888۱۵6۷۰:‌تلفن
info@etebarsanjishahr.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
۰۷6-۴۴۴۲۴88۰:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک
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