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شــرکت البــرز دارو بزرگتریــن تولیدکننــده داروهــای قلبــی عروقــی در صنعــت دارویــی اســت. همچنیــن ایــن 
شــرکت بــا تولیــد فــرآورده هــای خوراکــی و تزریقــی از قبیــل قــرص، آمپــول، کپســول، ســرنگ، شــربت و 

ســایر محصــولات ســعی در توســعه ســبد تولیــدی خــود دارد. 
موضــوع فعالیــت اصلــی و فرعــی شــرکت عبــارت اســت از تاســیس هــر قســم کارخانــه یــا موسســه بــرای 
ســاخت و فــروش هرگونــه محصــولات داروئــی، غذائــی، مــواد شــیمیایی و آرایشــی و بهداشــتی، وارد کــردن 
محصــولات ســاخته شــده دارویــی ، غذائــی، مــواد شــیمیایی و آرایشــی و بهداشــتی، ملزومــات و تجهیــزات 
پزشــکی و توزیــع آن، وارد کــردن ماشــین آلات مربــوط بــه تولیــد و اصــاح و یــا تغییــر صنعتــی مــواد، 
همچنیــن وارد کــردن مــواد خــام اولیــه و یــا نیــم ســاخته و لــوازم بســته بنــدی مــورد اســتفاده در محصــولات 
فــوق الذکــر و انجــام عملیــات تحقیقاتــی و معامــات بازرگانــی در حــدود موضــوع شــرکت و مشــارکت در 

شــرکت های دیگــر و خریــد و فــروش ســهام آنهــا اســت. 
شــرکت در دوره نــه ماهــه ســال جــاری 57 درصــد از مــواد اولیــه از طریــق خریــد داخلــی و 43 درصــد آن از طریــق خریــد خارجــی تامیــن شــده اســت. 
 قیمــت مــواد خریــداري شــده از تامیــن کننــدگان داخلــی توســط ســازمان غــذا و دارو، و قیمــت مــواد اولیــه وارداتــی بــر اســاس نــرخ جهانــی تعییــن

 مــی شــود. صــادرات و واردات شــرکت را در معــرض ریســک نوســانات نــرخ ارز و اعمــال تحریــم هــای احتمالــی قــرار می‌دهــد کــه می‌توانــد عملکــرد و 
درآمــد شــرکت را تحــت تاثیــر قــرار دهــد.

طنـــاز  اکبریــــــــان
کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر

پیش بینی صورت سود و زیان شرکت  البرز دارو

1402 14031401
واقعینه ماههسه ماهه چهارمکارشناسیکارشناسیشرح

23,131,160 25,266,200 10,286,581 35,552,781 49,183,645 درآمدهای عملیاتی

)13,518,131()14,343,860()5,996,979()20,340,839()28,628,573(بهای تمام ‌شده درآمدهای عملیاتی

9,613,029 10,922,340 4,289,602 15,211,942 20,555,071 سود )زیان( ناخالص

)339,554()260,256()84,189()344,445()447,119(هزینه‌های فروش، اداری و عمومی

)154,184()63,224(0 )63,224()63,224(سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

9,119,291 10,598,860 4,205,413 14,804,273 20,044,728 سود )زیان( عملیاتی

)1,937,565()2,687,580()1,039,565()3,727,145()3,727,145(هزینه‌های مالی
درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها و 

837,932 539,756 193,651 733,407 947,415 متفرقه

سود )زیان( عملیات قبل از کسر 
8,019,658 8,451,036 3,359,499 11,810,535 17,264,998 مالیات

)899,914()851,568()353,828()1,205,396()1,205,396(مالیات بر درآمد

7,119,744 7,599,468 3,005,671 10,605,139 16,059,602 سود )زیان( خالص

6,580,000 9,500,000 9,500,000 9,500,000 9,500,000 سرمایه 

1,082 800 316 1,116 1,690 سود هر سهم

مفروضات تحلیل
1 - تولید و فروش به نسبت دوره های گذشته پیش بینی شده است.

2 - نرخ افزایش هزینه های عمومی و اداری %30 در نظر گرفته شده است.
3 - نــرخ افزایــش قیمــت محصــولات، بــر اســاس آخریــن مجــوز در نظــر گرفتــه 

شــده اســت.
4 - از آبــان مــاه ســال جــاری، 2محصــول جدیــد یعنــی ســولفات پتاســیم و کلرایــد 

کلســیم وارد چرخــه فــروش می‌شــوند.

مشخصات کلی شرکت
6,510 قیمت فعلی )ریال(29اسفندماهسال مالی

%60آخرین سود تقسیمی9.5 تعداد سهام )میلیارد سهم(

ارزش بازار20 %درصد شناور
61,845  )میلیارد ریال(

P/Ettm گروه6 %نسبتP/E 8 نسبت

نتایج تحلیل کارشناسی
1,690سود سال مالی 1403

1,116سود سال مالی 1402

60 %درصد تقسیم سود

6,510قیمت فعلی)ريال(

P/Eforward 3.5نسبت

واحد اندازه نوع محصول
گیری

ظرفیت اسمی 
سالانه

ظرفیت 
عملی/ سالانه

ظرفیت واقعی 9 ماهه 
منتهی به 1402/09/30

1,669 2,335 1,893 میلیون عددجامدات )قرص(

میلیون مایعات
38 34 27 شیشه

فرآورده های 
95 88 120 میلیون پوکهتزریقی )آمپول(

ســود هــر ســهم شــرکت البــرز دارو بــرای 
 1402/12/29 بــه  منتهــی  مالــی  ســال 
معــادل 1،116 ریــال و  بــرای ســال مالــی 
معــادل نیــز   1403/12/29 بــه   منتهــی 

و  اســت  شــده  بــرآورد  ریــال   1،690  
همچنیــن P/E forward شــرکت عــدد 

مــی شــود.  بینــی  پیــش   3.5

ارقام به میلیون ریال
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  مبلغ فروش کل محصولات شرکت
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44040416 مقدار تولید 64800993 55903421 75937949 80138112
44124905 مقدار فروش 67322416 56992842 77027370 80138112
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مقدار تولید و فروش محصولات شرکت
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ترکیب مواد اولیه شرکت
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