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صنعــت ســیمان بــه عنــوان یکــی از صنایــع پایــه، نقــش اساســی را در توســعه زیربنــاي اقتصــاد هــر 
کشــور دارد. ایــران بــه لحــاظ جمعیــت هفدهمیــن و بــه لحــاظ وســعت هجدهمیــن کشــور بــزرگ 
دنیــا و دومیــن کشــور خاورمیانــه مــی باشــد کــه حــدود 10 درصــد ســیمان دنیــا در ایــن منطقــه 
)کشــور ایــران و پانــزده کشــور همســایه آن( مصــرف مــی شود.شــرکت ســرمایه گــذاری و توســعه 
صنایــع ســیمان در ســال 1382 بــه صــورت شــرکت ســهامی خــاص تاســیس و بــه ثبــت رســیده 
اســت. ســیدکو یکــی از هلدینــگ هــای شــرکت ســرمایه گــذاری گــروه توســعه ملی)ســهامی عــام( 
مــی باشــد.موضوع فعالیــت شــرکت عبارتســت از ســرمایه گــذاری در ســهام و ســهم الشــرکه و 
واحدهــای ســرمایه گــذاری صنــدوق هــا و ســایر اوراق بهــادار دارای حــق رای و کنتــرل واحــد و 
کنتــرل شــرکت و همچنیــن فعالیــت هایــی در زمینــه صنایــع بتنــی و خدمــات طراحــی و مهندســی و 

ســاخت ماشــین آلات ســیمان و تولیــد کیســه هــاس کاغــذی و پلــی پروپیلــن مــی باشــد.

مفروضات تحلیل
• برای برآورد ســود هر ســهم ســال مالی منتهی به 1402/12/29 و ســال مالی منتهی  به 1403/12/29 از ســود کارشناســی 
شــرکت هــای ســیمان کرمــان، ســیمان مازنــدران، ســیمان شــمال و شــرکت بیــن المللــی ســاروج بوشــهر  و ... اســتفاده شــده 
اســت و سیاســت تقســیم ســود شــرکت های مذکور متناســب با عملکرد ســنوات گذشــته آنها در محاســبات لحاظ شــده 

است.   
• ســود حاصــل از فــروش ســرمایه گــذاری هــا  بــرای شــش ماهــه دوم ســال 1402 بصــورت بــرآوردی بــا توجــه بــه عملکــرد 
ماهانــه درنظــر گرفتــه شــده اســت و بــرای ســال مالــی 1403 بصــورت محافظــه کارانــه برابــر بــا ســال مالــی 1401 درنظــر گرفته 

شده است. 
• نرخ افزایش هزینه های عمومی و اداری 30 % درنظر گرفته شده است.  

نتایج تحلیل کارشناسی

2,848سود سال مالی 1402

3,326سود سال مالی 1403

P/E ttm 6.8نسبت

 P/E forward 3.9نسبت

90 %درصد تقسیم سود

14,950قیمت فعلی)ريال(

جمع بندی

بررسی خالص ارزش روز دارایی ها

83,227,997مازاد ارزش پرتفوی بورسی )میلیون ريال( 

12,560,979مازاد ارزش پرتفوی غیر بورسی )میلیون ريال( 

95,788,976جمع مازاد ارزش )میلیون ريال( 

سود حاصل از فروش 
5,655سرمایه گذاری ها)میلیون ريال( 

682,052سود حاصل از سرمایه گذاری ها)میلیون ريال( 

14,498,435حقوق صاحبان سهام )میلیون ريال( 

110,975,118ارزش شرکت )میلیون ريال( 

6,000,000سرمایه )میلیون ریال(

2,416ارزش دفتری  )ريال(

NAV 18,496 کل  )ريال(

NAV 16,402 بورسی  )ريال(

NAV 81درصد قیمت هر سهم از%

14,950قیمت سهم   

nav شرکت

طنـــاز  اکبریــــــــان
کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر

پیش بینی صورت سود و زیان شرکت "سیدکو"

1403/12/29 1402/12/29
 

                

کارشناسی شش کارشناسیکارشناسیشـــــرح
واقعیشش ماهه اولماهه دوم

12,083,548 682,072 15,508,073 16,190,145 19,952,616  سود حاصل از سرمایه گذاری

0257,495 0 0 0 سود تضمین شده

308,635972,40833,930938,478308,635 سود حاصل از فروش سرمایه گذاری

67,6030 0135,20667,603سود حاصل از سایر فعالیت ها

20,261,25117,297,75915,609,6061,688,15312,649,678 جمع درآمدها  

)251,151()157,724()157,724()315,448()410,082( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

19,851,16816,982,31115,451,8821,530,42912,398,527 سود )زیان( عملیاتی  

00000هزینه های مالی

16,435 66,737 66,737 133,474 133,474 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

19,984,64217,115,78515,518,6191,597,16612,414,962 سود )زیان( قبل از کسر مالیات  

)1,824()14,534()14,534()29,068()29,068( مالیات      

19,955,57417,086,71715,504,0851,582,63212,413,138 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

3,3262,8482,5842642,069 سود عملیاتی هر سهم

6,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه

1401/12/29

سيمان کرمان
۲۹% 

هرشرکت بين المللي ساروج بوش
۲۶% 

سيمان شمال
۱۹% 

سيمان مازندران
۱۲% 

سایر
۱۴% 

ترکیب پرتفوی بورسی شرکت بر حسب ارزش روز

پرتفوی بورسی 
۶۸% 

پرتفوی غیر بورسی 
۳۲% 

ترکیب پرتفوی سیدکو 
ترکیب پرتفوی بورسی شرکت بر حسب ارزش روز ترکیب پرتفوی سیدکو  ترکیب پرتفوی غیر بورسی شرکت بر حسب بهای تمام شده

ياختصاصي بازارگردان توسعه مل
۵۲%  

هتوليدي سيمان فيروز کو
۲۵%  

اعتماد کارگزاري بانک ملي ايران
۱۷%  

سایر
۶%  

شده ترکیب پرتفوی غیر بورسی شرکت بر حسب بهای تمام


