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شــرکت معدنــی امــاح ایــران  در ســال 1363 بــا ســرمایه 10 میلیــون ریــال تاســیس و بــه ثبــت رســید. 
موضــوع فعالیــت شــرکت اکتشــاف، اســتخراج و فــرآوری امــاح مختلــف معدنــی بالاخــص ســولفات 
ســدیم می‌باشــد. ایــن شــرکت در حــال حاضــر حــدود 190 هــزار تــن پــودر ســولفات ســدیم تولیــد 
می‌کنــد. واحــد تولیــد نمــک تصفیــه شــده در ســال 1383 در شهرســتان گرمســار بــا ظرفیــت 35 هــزار 
تــن طــی ســال بــه بهــره بــرداری رســید. بــا توجــه بــه نیــاز کشــور و تقاضــا بــه جهــت صــادرات، در ســال 
1400 کارخانــه توســعه نمــک تبلــور کنــار کارخانــه‌ی قبلــی بــا ظرفیــت ۴۵۰۰۰ تــن بــه بهره‌بــرداری رســید 

			 و ظرفیت تولید نمک تبلور دو برابر شد.
عمــده‌ محصــولات ‌تولیــدی ‌حــال‌ حاضر‌شــرکت‌، سولفات‌ســدیم اســت کــه در‌صنایــع‌ پودر‌شــوینده‌، 
شیشه‌ســازی‌ و‌ نســاجی‌کاربرد‌ دارد ‌و‌ شــرکت معدنــی امــاح ایــران بزرگتریــن ‌ارائــه ‌دهنــده‌ ایــن‌ 
محصول ‌‌در‌ایران ‌اســت، پس از آن، نمک تصفیه شــده بیشــترین بخش تولید را به خود اختصاص 
داده اســت. طبــق گــزارش شــرکت، 2محصــول کلرایــد کلســیم و ســولفات پتاســیم از آبــان مــاه ســال جــاری در چرخــه فــروش قــرار می‌گیــرد.

مفروضات تحلیل
هــای  دوره  نســبت  بــه  فــروش  و  تولیــد   -  1

اســت. شــده  بینــی  پیــش  گذشــته 
2 - نــرخ افزایــش هزینــه هــای عمومــی و اداری 

%30 در نظــر گرفتــه شــده اســت.
3 - نــرخ افزایــش قیمــت محصولات، بر اســاس 

آخریــن مجــوز در نظر گرفته شــده اســت.
4 - از آبــان مــاه ســال جــاری، 2محصــول جدیــد 
یعنــی ســولفات پتاســیم و کلرایــد کلســیم وارد 

چرخــه فــروش می‌شــوند.

2,621 سود سال 1402

4,344 سود سال 1403

19,510 قیمت سهم

%90درصد تقسیم سود

P/E 4.79 فوروارد

p/e محاسبه پیش بینی صورت سود و زیان شرکت "شاملا"                 

ظرفیت شرح
1403واحد

1402
14011400

کارشناسیکارشناسی
شش ماهه شش ماهه دوم

26,712,82515,631,0689,711,5345,919,5348,046,2766,003,973میلیون ریالدرآمدهای عملیاتی

12,318,3677,189,3494,591,1622,598,1873,860,1422,833,930میلیون ریالبهای تمام ‌شده درآمدهای عملیاتی

14,394,4578,441,7195,120,3723,321,3474,186,1343,170,043میلیون ریالسود )زیان( ناخالص

442,604359,486179,743179,743303,342223,916میلیون ریالهزینه‌های فروش، اداری و عمومی

031,49415,74715,74767,9037,950میلیون ریالسایر درآمدها)هزینه( عملیاتی

13,951,8538,050,7394,924,8823,125,8573,950,6952,938,177میلیون ریالسود )زیان( عملیاتی

259,978259,978129,989129,989184,205147,918میلیون ریالهزینه‌های مالی
سایر درآمدها و هزینه‌های 

0438,5330438,533447,0191,368,173میلیون ریالغیرعملیاتی درآمد سرمایه گذاری ها

سایر درآمدها و هزینه‌های 
050,698050,69824,31820,030میلیون ریالغیرعملیاتی اقلام متفرقه

سود )زیان( عملیات در حال تداوم 
13,691,8758,178,5964,794,8933,383,7034,237,8274,138,402میلیون ریالقبل از مالیات

1,962,9041,102,647687,409415,238435,271411,402میلیون ریالمالیات بر درآمد سال جاری

20,61129,0100-000میلیون ریالمالیات بر درآمد سال قبل

11,728,9717,075,9494,107,4842,947,8543,831,5663,727,000میلیون ریالسود )زیان( خالص

2,700,0002,700,0002,700,0002,700,0002,700,000840,000میلیون ریالسرمایه 

4,3442,6211,5211,0921,4194,437ریالسود هر سهم

مقدار فروش سولفات سدیمتحلیل ساسیت

#REF!177,000 179,000 182,000 185,000 188,000 

ش
رو

خ ف
نر

 67,816,0384,147 4,190 4,254 4,319 4,384 

68,716,038 4,188 4,231 4,297 4,362 4,428 

69,716,038 4,233 4,278 4,344 4,410 4,477 

70,716,038 4,279 4,324 4,391 4,459 4,526 

71,716,038 4,325 4,370 4,438 4,507 4,575 

مقدار فروش نمک تصفیه شدهتحلیل حساسیت

#REF!61,000 63,000 65,000 67,000 69,000 

ش
رو

خ ف
نر

 25,555,7024,256 4,272 4,288 4,304 4,321 

26,555,702 4,282 4,299 4,316 4,333 4,350 

27,555,702 4,309 4,327 4,344 4,362 4,379 

28,555,702 4,336 4,354 4,372 4,390 4,408 

29,555,702 4,362 4,381 4,400 4,419 4,437 
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محمد امین رستگار
کارشناس سرمایه گذاری گـروه مالی شهـر
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