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روانــکاران دو جــزء اصلــی دارنــد کــه شــامل روغــن پایــه و مــواد افزودنــی اســت امــا درجــه گرانــروی 
انــواع روانــکاران متفــاوت مــی باشــد. لوبــکات جــزء اصلــی و مــاده اولیــه تولیــد روغــن موتــور اســت 
کــه حــدود 60 الــی 95 درصــد از آن را تشــکیل می دهــد. کمپانی هــای اکســان موبیــل، رویــال داچ 
شــل، بریتیــش پترولیــوم، شــورون و توتــال جــزء بزرگتریــن شــرکتهای تولیــد کننــده انــواع روغــن 
پایــه در دنیــا هســتند.  همچنیــن در حــال حاضــر حــدود 80 درصــد نیــاز کشــور بــه انــواع روغــن 
موتــور توســط چهــار شــرکت بــزرگ روغن ســازی )نفــت بهــران، ســپاهان، ایرانــول و پــارس( تامیــن 
می شــود و مابقــی نیــاز از طریــق تصفیــه دوم و واردات صــورت می گیــرد. شــرکت نفــت ســپاهان 
از لحــاظ مبلــغ کل فــروش در ســال مالــی گذشــته توانســته رتبــه اول بیــن تولیکننــدگان روغــن 

پایه در کشور را به خود اختصاص دهد. 

 p/e ارزش ذاتی به روش

مقدارشرح

794سود سال 1402

%70درصد تقسیم سود

DPS 1402 556

984سود سال 1403

5,020قیمت 

   P/E forward 5

6,888ارزش ذاتی

1403نیمسال دوم 1402شرح

380,000475,000نرخ دلار

%030نرخ رشد حقوق

7976نرخ نفت)دلار/بشکه(

605624 نرخ دلاری لوبکات

9081,000نرخ دلاری روغن پایه

684800 نرخ دلاری آیزوریسایکل

مفروضات تحلیل پیش بینی صورت سود و زیان شرکت نفت سپاهان
1402               

12 ماهه واحدشرح
کارشناسی

12 ماهه 
کارشناسی

6 ماهه 
6 ماهه واقعیکارشناسی

102,424,938 135,403,023 237,827,961 260,125,468 میلیون ریالدرآمد حاصل از فروش

)71,721,952()103,999,897()175,721,849()186,243,485(میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

30,702,986 31,403,126 62,106,112 73,881,983 میلیون ریالسود)زیان( ناخالص

)5,526,306()7,919,777()13,446,083()17,722,513(میلیون ریالهزینه های عمومی، اداری و فروش

256,361 46,307 )12,874()585,400(میلیون ریالخالص سایر درآمد)زیان( های عملیاتی

25,117,499 23,529,655 48,647,154 55,574,070 میلیون ریالسود)زیان( عملیاتی

)995,432()1,726,590()2,722,022()2,722,022(میلیون ریالهزینه های مالی

7,288,478 2,878,547 10,167,025 12,063,080 میلیون ریالسود حاصل از  سرمایه گذاری

)1,765,236()1,945,554()3,710,790(0 میلیون ریالسایر اقلام غیر عملیاتی

29,645,309 22,736,058 52,381,367 64,915,128 میلیون ریالسود)زیان( قبل از کسر مالیات

)4,735,707()3,183,048()7,918,755()9,813,547(میلیون ریالمالیات

24,909,602 19,553,010 44,462,612 55,101,581 میلیون ریالسود)زیان(خالص

56,000,000 56,000,000 56,000,000 56,000,000 میلیون ریالسرمایه

445 349 794 984 ریالسود هر سهم
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 حاشیه سود خالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود ناخالص
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حامد شجاعی
کارشناس سرمایه گذاری گـروه مالی شهـر

 نرخ لوبکات در بورس کالا از ابتدای سال جاری تاکنون
)به ازای هر کیلوگرم(

روند حاشیه سود در نماد شسپا 
  

ترکیب بهای تمام شده به همراه اجزای مواد مستقیمنمودار مبلغ فروش


