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شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهــان کــه اکنــون یکــی از بزرگتریــن واحدهــای صنعتــی جمهــوری اســامی ایــران 
اســت در زمینــی بــه مســاحت 35 کیلومتــر مربــع در نزدیکــی شــهر مبارکــه و در ۷5 کیلومتــری جنــوب 

غربــی شــهر اصفهــان واقــع شــده اســت. 
شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهــان بــا مأموریــت نقــش محــوری در توســعه صنعتــی ، اقتصــادی و اجتماعــی 
کشــور و ارتقــای صنعــت فــولاد، بیــش از 5۰ درصــد مصــرف فــولاد در زمینــه هــای خودروســازی و قطعه 
ســازی، صنایــع فلــزی ســبک و ســنگین و لولــه هــای انتقــال ســیالات، صنایــع بســته بنــدی، صنایــع لوازم 
خانگــی و الکتریکــی و صنایــع لولــه و پروفیــل را تولیــد می نمایــد. در شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهــان و 
فــولاد ســبا محصولاتــی همچــون گندلــه، آهــن اســفنجی ، تختــال، کاف گــرم، کاف ســخت ســرد، کاف 
قلــع انــدود، کاف گالوانیــزه و کاف رنگــی تولیــد می شــود. مهمتریــن شــرکتهای زیرمجموعــه فــولاد 
مبارکــه اصفهــان عبارتنــد از: شــرکت ســرمایه گــذاری توســعه معــادن و فلــزات، ســنگ آهــن گل گهــر، 

معدنــی و صنعتــی چادرملــو، فــولاد هرمــزگان جنــوب و ... مــی باشــند.

انواع محصولات شرکت
ظرفیت اسمی نوع محصول

سالانه )هزارتن(

7,400 گندله

9,500 آهن اسفنجی

8,800 تختال

6,780 کلاف گرم

1,700 کلاف سرد

117 کلاف قلع اندود

214 کلاف گالوانیزه

135 کلاف رنگی

مفروضاتواحد سنجششرح

380,000 ریالمیانگین دلار نیما  سال مالی 1402

30 %درصدنرخ تورم

430,000 ریالدلار بورس کالا سال مالی 1402

495,000 ریالدلار بورس کالا سال مالی 1403
برآورد نرخ بیلت شش ماه دوم 

490 دلار1402

CIS 650 دلارنرخ ورق گرم

CIS 850 دلارنرخ ورق سرد

21 %درصدضریب نرخ گندله به شمش

57 %درصدضریب آهن اسفنج به شمش

17 سنتنرخ گاز

مفروضات تحلیل

نتایج تحلیل کارشناسی
1,365سود سال مالی 1402
1,434سود سال مالی 1403

4,880,000ارزش بازار)میلیارد ریال(
36 %درصد سهام شناور
P/E ttm 5.2نسبت

 P/E forward 3.7نسبت
%59درصد تقسیم سود
6,090قیمت فعلی)ريال(

جمع بندی 
ســـود هـــر ســـهم شـــرکت فـــولاد 
ســـال  بـــرای  اصفهـــان  مبارکـــه 
 1402/12/29 بـــه  منتهـــی  مالـــی 
معـــادل 1،365 ریـــال و  بـــرای ســـال 
 1403/12/29 بـــه  منتهـــی  مالـــی 
نیـــز معـــادل 1،434ریـــال بـــرآورد 
 P/E گردیـــده اســـت و همچنیـــن
واحـــد   3.7 شـــرکت   forward 

پیش بینی می گردد. 
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5509751,1181,2061,2611,333

6001,0741,2261,3201,3791,455

6501,1731,3351,4341,4961,577

7001,2721,4431,5481,6141,699

7501,3711,5511,6621,7321,822

پیش بینی صورت سود و زیان شرکت فولاد مبارکه اصفهان
140314021401

واقعیسه ماههسه ماهه دومشش ماههشش ماهه دومکارشناسیکارشناسیشرح
1,607,038,537 630,834,205 604,431,091 1,235,265,296 1,270,234,573 2,505,499,869 2,840,023,337 درآمدهای عملیاتی

)1,039,222,069()336,215,537()345,470,629()681,686,166()808,430,982()1,490,117,148()1,754,844,418(بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

567,816,468 294,618,668 258,960,462 553,579,130 461,803,591 1,015,382,721 1,085,178,918 سود )زیان( ناخالص

)57,705,982()19,634,198()17,296,955()36,931,153()36,931,153()73,862,306()95,451,426(هزینه های فروش، اداری و عمومی

28,197,579 )4,261,397(470,551 )3,790,846(3,040,590 )750,256(2,930,650 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

538,308,065 270,723,073 242,134,058 512,857,131 427,913,028 940,770,159 992,658,142 سود )زیان( عملیاتی

)37,824,386()19,765,157()13,936,907()33,702,064()33,702,064()67,404,128()67,404,128(هزینه های مالی

179,467,324 9,894,318 4,784,377 14,678,695 141,726,389 156,405,084 182,207,067 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

49,199,753 58,926,930 25,255,452 84,182,382 81,256,298 165,438,680 163,542,195 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

729,150,756 319,779,164 258,236,980 578,016,144 617,193,651 1,195,209,795 1,271,003,276 سود )زیان( عملیات قبل از کسر مالیات

)49,919,939()52,366,874()1,176,172()53,543,046()49,919,789()103,462,835()124,097,072(مالیات بر درآمد سال جاری

1,146,906,2041,091,746,961567,273,863524,473,098257,060,808267,412,290679,230,817سود )زیان( خالص

800,000,000 800,000,000 800,000,000 800,000,000 800,000,000 800,000,000 800,000,000 سرمایه 

1,4341,365709656321334849سود هر سهم- ریال

ارقام به میلیون ریال

 

0

500

1000

ین
ورد

فر
ت 
ش
به
ردی
ا

 
داد
خر

 
یر
ت

داد 
مر

ور 
هری

ش
 

هر
م

ان 
آب

ذر 
آ

من دی 
به

ند 
سف

ا
 

)هزارتن(روند مقداری تولیدات شرکت 

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

0

500

1000

ین
ورد

فر
ت 
ش
به
ردی
ا

 
داد
خر

 
یر
ت

داد 
مر

ور 
هری

ش
 

هر
م

ان 
آب

ذر 
آ

من دی 
به

ند 
سف

ا
 

)هزارتن(روند مقداری فروش شرکت 

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

 

0

500

1000

ین
ورد

فر
ت 
ش
به
ردی
ا

 
داد
خر

 
یر
ت

داد 
مر

ور 
هری

ش
 

هر
م

ان 
آب

ذر 
آ

من دی 
به

ند 
سف

ا
 

)هزارتن(روند مقداری تولیدات شرکت 

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

0

500

1000

ین
ورد

فر
ت 
ش
به
ردی
ا

 
داد
خر

 
یر
ت

داد 
مر

ور 
هری

ش
 

هر
م

ان 
آب

ذر 
آ

من دی 
به

ند 
سف

ا
 

)هزارتن(روند مقداری فروش شرکت 

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

 

0

500

1000

ین
ورد

فر
ت 
ش
به
ردی
ا

 
داد
خر

 
یر
ت

داد 
مر

ور 
هری

ش
 

هر
م

ان 
آب

ذر 
آ

من دی 
به

ند 
سف

ا
 

)هزارتن(روند مقداری تولیدات شرکت 

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

0

500

1000

ین
ورد

فر
ت 
ش
به
ردی
ا

 
داد
خر

 
یر
ت

داد 
مر

ور 
هری

ش
 

هر
م

ان 
آب

ذر 
آ

من دی 
به

ند 
سف

ا
 

)هزارتن(روند مقداری فروش شرکت 

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

روند مقداری تولیدات شرکت )هزار تن(

روند مقداری فروش شرکت )هزار تن(

طنـــاز  اکبریــــــــان
کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر

تحلیل حساسیت


