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شــرکت گروه گســترش نفت و گاز پارســیان در مرداد ســال ۱۳۸۶ با نام اولیه شــرکت ســرمایه گذاری 
توســعه الونــد غدیــر به صــورت شــرکت ســهامی خــاص تأســیس شــد. ســپس در مجمــع عمومــی فــوق 
العــاده در بهمن مــاه ۱۳۸۹ بــه شــرکت ”گســترش نفــت و گاز پارســیان )ســهامی خــاص(“ تغییــر نــام 
یافــت. همچنیــن در آذر ســال ۱۳۹۰ بــا پذیــرش ایــن شــرکت در بــورس اوراق بهــادار تهــران، ســهام 

ایــن شــرکت در مــورخ بهمــن ســال1390 در بــورس تهــران عرضــه شــد.
 در حــال حاضــر شــرکت پارســان جــزء شــرکت هــای فرعــی شــرکت ســرمایه گــذاری غدیــر )ســهامی 

عــام( مــی باشــد.
 بخــش عمــده ســرمایه گــذاری شــرکت پارســان در صنعــت اوره، متانــول، پالایشــگاه و LPG اســت. 
شــرکت های زیرمجموعــه پارســان در صنعــت اوره شــامل پتروشــیمی پردیــس)%69 ( ، پتروشــیمی 

شــیراز )%51(، پتروشــیمی کرمانشــاه )%46( و پتروشــیمی خراســان )%13(هســتند. 
در صنعــت پالایشــگاه شــرکت هــای پالایــش نفــت شــیراز )% 54(، پالایــش نفــت تبریــز )%49( و پالایــش نفــت بندرعبــاس )%15( زیرمجموعــه 
پارســان هســتند. در صنعــت متانــول مالکیــت %34 از پتروشــیمی زاگــرس متعلــق بــه پارســان اســت. در صنعــت LPG مالکیــت %19 از 
پتروشــیمی پــارس بــه پارســان تعلــق دارد. از مهمتریــن شــرکت هــای پرتفــوی غیــر بورســی پارســان مــی تــوان بــه ســرمایه گــذاری هامــون ســپاهان، 

پتروشــیمی کیــان و دماونــد انــرژی عســلویه اشــاره کــرد. 

• برای برآورد سود هر سهم سال مالی منتهی به 1403/06/31، سود کارشناسی شرکت های 
پتروشیمی پردیس،پتروشیمی پارس، پالایش نفت بندر عباس، پالایش نفت تبریز،پتروشیمی 

زاگرس، پتروشیمی شیراز و ... برآوردگردیده است.  
• با توجه به وضعیت پرتفوی شرکت، سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها برای سال مالی منتهی 

به 1403/06/31 برابر با عملکرد دو سال گذشته شرکت معادل صفر در نظر گرفته شده است. 
• سایر درآمدها و هزینه های اداری و عمومی شرکت برای سال مالی منتهی به 1403/06/31  متناسب 

با عملکرد گذشته شرکت و تورم 30 درصدی محاسبه گردیده است. 

مفروضات تحلیل
بررسی خالص ارزش روز دارایی ها

1,611,064,398 ارزش پرتفوی بورسی )میلیون ريال( 
305,096,763 ارزش پرتفوی غیر بورسی )میلیون ريال( 
1,525,556,352مازاد ارزش پرتفوی بورسی )میلیون ريال(

281,831,779مازاد ارزش پرتفوی غیر بورسی )میلیون ريال(
1,807,388,131جمع مازاد ارزش )میلیون ريال(

427,304,396حقوق صاحبان سهام 1402/06/31 )میلیون ريال(
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پیش بینی صورت سود و زیان شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان
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واقعیواقعیکارشناسیشرح

224,524,210 302,060,988 291,823,168 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

5,575,141 10,623,730 12,748,476 درآمد سود تضمین شده

000درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاریها

304,571,644312,684,718230,099,351جمع درآمدهای عملیاتی

)403,403()858,561()1,116,129(هزینه های عمومی اداری

303,455,515311,826,157229,695,948جمع سود عملیاتی

)1,816,913()4,762,896()4,762,896(هزینه های مالی

2,714,6912,714,691614,256سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

228,493,291 309,777,952 301,407,310 سود )زیان( خالص قبل از مالیات

)731,157()2,254,693()2,254,693(مالیات

299,152,617307,523,259227,762,134سود )زیان( خالص
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جمع بندی
شــرکت نفــت و گاز پارســیان یکــی از بزرگ تریــن هلدینگ هــای ســرمایه گذاری در صنایــع پتروشــیمی و 
پالایشــی کشــور بــه شــمار می آیــد. بررســی پرتفــوی شــرکت نشــان می دهــد ارزش خالــص دارایی هــای 
پارســان بــا در نظــر گرفتــن ســرمایه گذاری های بورســی و غیــر بــورس 55،178 ریــال بــه ازای هــر ســهم 
اســت و بــا توجــه بــه قیمــت فعلــی ســهام شــرکت 39،180 ریــال نســبت قیمــت بــه خالــص ارزش 
دارایی هــا                  71درصــد اســت. همچنیــن بــرآورد می شــود شــرکت بــرای ســال مالــی منتهــی بــه 
شــهریورماه 1403بــا در نظــر گرفتــن مفروضــات اعلام شــده ســود 7،386 ریــال قابل دســترس باشــد. لازم 
بــه ذکــر اســت اهــرم نوســانات نــرخ ارز و تحــولات بازارهــای جهانــی به صــورت مســتقیم بــر ســودآوری 

مجموعــه نفــت و گاز پارســیان مؤثــر خواهــد بــود

         )P/NAV( 

طنـــاز  اکبریــــــــان
کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر


