
بازارهای ایران و جهان

1403ماه اردیبهشت 7منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

باشتهگذهفتهطیمیشود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرار117عددرویبرواحدی4کاهش

برایتقاضاکهچرابود،فولادقیمتکاهششاخص،کاهشدلیلعمده

شورک.استشدههاقیمتنزولباعثوشدهضعیفچیندرفولادیمحصولات

خواهدمیواست،دادهتغییرمسکنبخضبهنسبتخودراهایسیاستچین

.کندجدامسکنبخشبهوابستگیازخودرااقتصاد

دهایکاربرفلزاینکهچراداشتهافزایشمسفلزبرایتقاضاطرفیازاما

اینتولیدافزایشبرخودراتمرکزچینوداردبرقیخودروهایدرزیادی

.استکردهمعطوفخودروها

شاخصدادنشانشدمنتشرجمعهروزدرکهآمریکااقتصادیاطلاعات

داشتهافزایشدرصد۰.۳مارسماهدرکشورایندرفردیمصرفهزینهکرد

ماهدرکاآمریدرسالیانهتورمترتیببدین.استبودهانتظارهابامطابقکه

درصد۲.۵فوریهدررقماینکهحالیدراست،بودهدرصد۲.7بابرابرمارس

.بودشدهاعلام

SFGشاخص کالایی 
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کاهشعاملیک.یافتکاهشهاقیمتقبلهفتهششدربارنخستینبرایپیشهفته

قیمتدیدجرکوردثبتوشدیدرشدازپسسودشناساییبرایفروشبهاقدامهاقیمت

احتمالهکاستشکلیبهآمریکاتورموضعیتکهاستایندیگرعامل.استبودهها

درتههفاینگذارانسرمایه.استشدهکمبسیارنزدیکآیندهدربهرههاینرخکاهش

اینزیمرکبانکسیاستگذارینشستوآمریکااقتصادازجدیدهایگزارشانتظار

.هستندکشور

ادامهنانهمچکشورایندرتورمفشارمیدهدنشانآمریکااقتصادیاطلاعاتجدیدترین

قرارکباناین.بیندازدتعویقبهرارزروفدرالبهرهنرخکاهشآغازمیتواندکهدارد

.دکنگیریتصمیمخودپولیسیاستهایمورددرچهارشنبهروزاجلاسدراست

سپتامبرماهاجلاسدررابهرهنرخرزروفدرالمیدهنداحتمالدرصد۶۰حالابازارها

روزلاساجدررابهرهنرخآمریکامرکزیبانکسیاستگذارانمیرودانتظار.دهدکاهش

انعنوبهطلانگهداریهزینهبهرهبالاینرخ.دارندنگهدرصد۵.۵تا۵.۲۵بینچهارشنبه

.میآوردپایینراآنخریدبرایتمایلودادهافزایشراسوددهغیرسرمایهیک

(انس/دلار)قیمت طلا 
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گفتندشنبهدوروزتجاریمنابعشدتقویتماهایندرخاورمیانهنفتهایقیمتاینکهازپس

نفتدهایگریبیشترقیمتاستممکنجهاننفتبزرگصادرکنندهسعودیعربستان

.دهدافزایشهگذشتماهپنجدرسطحبالاترینبهرافروشدمیآسیابهژوئنماهدرکهخامی

خامنفت (OSP)فروشرسمیقیمتگفتندرویترزنظرسنجیدرپالایشگاهیمنبعهفت

دردلار3قیمتپرمیومبهویابدافزایشسنت9۰تا7۰استممکنژوئنماهدرعربسبک

شماربهژانویهازسطحبالاترینکهبرسدعمانودبیهایقیمتمیانگینبهنزدیکبشکههر

.رودمی

نوسازیپالایشگاهدررازقومآپرخامنفتفرآوری (ADNOC)ابوظبینفتملیشرکت

.استدادهکاهشراترشمتوسطعیارباصادراتواستکردهآغازرویسشده

برایکهراروزدربشکهایهزار33۰حداقلصادراتکاهشمکزیکپیمکسحال،اینبا

ظارانتحدازکمترنفتتقاضایزیرامیکند،معکوسبود،شدهبرنامهریزیمیماه

.استدادهکاهشراعرضهحدودیتاکهاستکشوراینداخلیپالایشگاههای

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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خصمشتقاضاافزایشوعرضهسطوحنسبیتعادلتوسط۲۰۲۴سالدرطبیعیگازبازار

میانشماندازچحال،اینبا.شودمتوسطقیمتینوساناتبهمنجراستممکنکهاستشده

دینامیکهاییرساوژئوپلیتیکیخطراتدلیلبهقیمتنوسانپتانسیلدهندهنشانمدت

کلانشاخصهایوعرضهروندهایبردقیقنظارتاهمیتعواملاین.استبازار

تأکیدعیطبیگازمصرفاستراتژیهاییاسرمایهگذاریهاگرفتننظردررااقتصادی

.میکنند

گذشتهالهسپنجمیانگینازبیشترآمریکادرطبیعیگازذخایرمیزان،۲۰۲۴اوایلدر

وسکونیمبخشهایدرتقاضامیرودانتظار.شدقیمتهانسبیکاهشبهمنجرکهبود،

کمیعتیصنبخشدرتقاضاکهحالیدریابد،افزایشهواشدنسردتردلیلبهتجاری

انرژیاطلاعاتاداره.استمتفاوتقیمتهاپیشبینیعمده،بازارهایدر.مییابدکاهش

طوربه۲۰۲۴سالدرهابهنرینقطهایقیمتکهاستکردهپیشبینی (EIA)آمریکا

سالبهنسبتکه،باشدبریتانیاحرارتیواحدمیلیونهربرایدلار۲.۶۵حدودمتوسط

توجهیقابلکاهشآسیادر LNGقیمتهایحال،همیندر.دارداندکیافزایش۲۰۲3

یابد،کاهش Mmbtu/دلار۱۱.۴بهژاپندرLNGقیمتکهاستشدهپیشبینیویافته

.استیافتهکاهش۲۰۲3سالدر Mmbtu/دلار۲9.۱ازکه

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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درمسقیمتبالاترینعدداین.رسیدتنهردردلارهزار۱۰سطحبهمسفلزقیمت

اینیدیکلتامینکنندگانسویازمسعرضهشدیدکاهش.استگذشتهسال۲طول

مستولیدکارخانههایچیندر.استشدهتبدیلپایهفلزاتبازاراصلیچالشبهفلز

حوزهدرفعالغولBHPکمپانی.دادهاندارائهتولیدسطحکاهشهدفبابرنامههایی

درزرویتر.دادخبرمسسنگعرضهکاهشازخودگزارشجدیدتریندرنیزمعادن

تقاضایموجپاسخگویوجههیچبهفعلیسطحنوشتموضوعاینپیرامونگزارشی

.نیستمسآتی

در ،BlackRock World Mining Trustشرکتمدیرانازیکیمارکهاماولیویا

هردردلارهزار۱۲بهبایدمس:گفتجهانیبازارهایدرمسقیمتچشماندازمورد

ریهایکسازوکندتحریکراجدیدمعادندرکلانگذاریهایسرمایهتابرسدتن

تقاضایورضهعمیانبزرگیشکافازمختلفبررسیهاینتایج.کندجلوگیریآینده

رامستقیمافزایشچینفعلیشرایطحالاینبامیدهدخبرنزدیکآیندهایدرمس

.نمیکندتأیید

شاخصاین.شداعلام۲۰۲۴سالاولماه3درچینداخلیناخالصتولیدگذشتههفته

اینبا.رسیددرصدی۵.3عددبه۲۰۲3سالپایانیماه3بهنسبتچشمگیریصعودبا

عمولمازکمترهفتههاازبعضیدرومعمولچینیهاسویازمستقاضایسطححال

زیادیشدتباگذشتهسال۲بهنسبتچیندرمسذخایراینکهضمن.میشودارزیابی

استیافتهافزایش

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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دلاری۱۶کاهشبالندنفلزاتبورسدررویفلز،۱۴۰3ماهاردیبهشتهفتمجمعهروز

.شدقیمتگذاریدلار۸۴۵وهزاردوآن،ازقبلمعاملاتیروزبهنسبت

سالدرهشدتصفیهرویجهانیبازارکرداعلامرویوسربمطالعاتالمللیبینگروه

.بودخواهدتنی3۶7۰۰۰قبلیبینیپیشبامقایسهدرتنی۵۶۰۰۰مازادشاهد۲۰۲۴

وساختمانیهایبخشدرفولادکردنگالوانیزهبرایاستفادهموردرویقیمت

برایهانیجتقاضایشودمیبینیپیش.استیافتهافزایشدرصد۵کنونتاخودروسازی

.برسد۲۰۲۴سالدرتنمیلیون۱3.9۶بهافزایشدرصد۱.۸باشدهتصفیهرویفلز

هبجاریسالدررویمصرفجهان،کنندهمصرفبزرگترینچین،در ،ILZSGگفتهبه

این.یافتخواهدافزایشدرصد۱.۴میلادی،۲۰۲3سالدردرصدی7.۱افزایشدنبال

کنسانترهبودندسترسدردلیلبهجهانیشدهتصفیهرویفلزتولیدکهداردانتظارگروه

خواهد۲۰۲۴سالدرتنمیلیون۱۴.۰۱بهدرصدی۰.۶اندکافزایششاهدوشودمحدود

.بود

۵۰فتاباماهاردیبهشتهفتمجمعهروزدرلندنفلزاتبورسانبارهایدررویموجودی

.رسیدتن۴۵۰وهزار۲۵۴بهتن۵۰۰وهزار۲۵۴ازتنی،

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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ویفولادمحصولاتداخلیتقاضایکاهشهایچالشباچیندرمستقرفولادسازان

دهدمینشانهابررسی.هستندروبرورشدبهروصادراتبرایخاصیتهدیدهای

تغییرارارزشزنجیرهپویاییچین،درفولادیمحصولاتتولیدمقرراتبهبازگشت

.دادخواهد

نبحرازیرایافتخواهدکاهشدوبارهجاریسالدرچینفولادیمحصولاتمصرف

.استنرسیدهپایانبههنوزمستغلاتواملاکطولانی

کهکندمیبینیپیش (MPI)چینمتالورژیصنعتتحقیقاتوریزیبرنامهموسسه

حالیدراین.یابدکاهشدرصد۱.7حدود۲۰۲۴سالدرکشورایندرفولادتقاضای

داشتهافتدرصد3.3حدود۲۰۲3سالدرفولادیمحصولاتبرایتقاضامیزانکهاست

.است

تا۵۰۰حدودودمانثابتگذشتههفتهبامقایسهدرچینبیلتصادراتیقیمتهفتهاین

.استفوبدلار۵۰۵

ههفتبهنسبتکهبودفوبدلار۴۸۰تا۴7۰حدودهفتهایندرایرانصادراتیبیلتقیمت

بیلتفارشهایسبرایکهباورنداینبرآسیادربازارفعالانازبرخی.نداشتتغییریقبل

.اندماندهمنتظرآنهابیشتروداردوجودتحویلخطراتایران

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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ازتقاضاهبودببهتوجهباکهاستصعودیمسیردرمتوالیهفتهسومینبرایسنگآهنقیمت

چیناینکههبتوجهبامیشودپیشبینی.استافتادهاتفاققیمترشدتداوماینچینیهاطرف

رشدزنیآیندهدرساختوسازمیزاناست،دادهکاهشمسکنبخشبهراخوداقتصاداتکای

ازوباشداههمرنزولیروندبافولادیمحصولاتبرایتقاضامیزانوباشدنداشتهتوجهیقابل

.گیردقرارکاهشیکانالدرنیزفولادزنجیرهمحصولاتقیمترواین

کهرسیدتنهرازایبهدلار۱۰9بهآوریل۲7روزدردرصد۶۲عیارباسنگآهنقیمت

جبرانرانامشخصتقاضایعرضه،ازناشینگرانیهای.استگذشتهیکماهدرقیمتبالاترین

محدودوکلیدیمعادندرمشکلاتدلیلبهکهکردعنوان Fortescueمعدنیغول.میکند

.استجهمواچالشباعرضهدرجهان،صادرکنندهبزرگتریناسترالیا،ازخارجبهعرضهکردن

کاهشزچشماندابرتحولاتاینچین،مستغلاتواملاکبخشدرطولانیبحرانبحبوحهدر

بیشترین۲۰۱۵سالدرچیندرجدیدخانههایقیمت.گذاشتتاثیرآهنیفلزاتبرایتقاضا

ذاشتنگاشتراکبهازبود،غولپیکرزمانیکهکانتریگاردنکهحالیدرداشت،راکاهش

اخلی،دقرضهاوراقنکولاولینازجلوگیریبرایشدمجبوروکردخودداریدرآمدشگزارش

متوالیزایشافهفتهسومینآستانهدرسنگآهنآتیمعاملات.بیندازدعقببهراکوپنپرداخت

اضاتقبهبودباورسیدثباتبهآوریل۲۶جمعهروزدرزیادیحدودتاقیمتهارشداست،قیمت

مقابلهندربدرانبارهاموجودیافزایشبادنیا،درسنگآهناصلیمصرفکنندهعنوانبهچیندر

.بودندافزایشیقیمتهانتیجهدروکرد

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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یاهمماهپایانتااستممکناورههایمحمولهبرایچینگمرکیهایبازرسی

.باشدادراتصانداختنعقببرایتهدیدیوبیفتدتعویقبهجولاییاژوئنحتی

تاخیرازحاکیکهشدمنتشرچینبازاردرگذشتههفتهاواخرمحلیگزارشهای

.استاورهصادراتبرای (CIQ)قرنطینهوگمرکیبازرسیهایدر

بهاماکرد،آغازCfrتنهردردلار3۲۰تا3۱۰قیمتباراهفتهبرزیلاورهبازار

هانشتوچینصادراتدرتاخیرمورددرگذشتههفتههاینگرانیکاهشدلیل

.استیافتهکاهشCfrتنهردردلار3۱۵-3۰۵بهخاورمیانه،در

هفتههردردلار3۱۵تا۲7۸بهگذشتههفتهدردلاری۶افزایشباآمریکادراوره

.رسید

.بودثابتفوبتنهردردلار۲7۵-۲۶۰درسیاهدریایدراورهقیمتسطوح

هردردلار۲7۰-۲3۰بهویافتافزایشکمیبالتیکدریایدرپریلاورهقیمت

سطوحبهتوجهابپیشنهاداتافزایشدنبالبهتولیدکنندگانزیرارسید،فوبتن

.بودندلاتینآمریکایدرCfrترمستحکم

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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.یافتکاهشگذشتههفتهدرقیمتافزایشازپسهفتهایندرچینمتانولقیمت

ازنمطمئعرضههایپیشرویازنشانهایایرانی،محمولههایازبرخیجمعبندی

بازاراحساساتژجیانگ،درمستقرMTOقریبالوقوعتعطیلیاحتمالاًوایران،

.میدهدقرارفشارتحترا

دررائیلاسگذشتههفتههواییحملاتبیشترتشدیدعدموجودبادرخاورمیانه،

کشتیهانبوددسترسدربهمنطقهدربازارفعالان.بودبالاهمچنانهاتنشایران،

تمایلتریکمکشتیهایمالکانزیراکردند،اشارهبیشترنقلوحملهزینههایو

.داشتندمنطقهبهسفربه

وماندندباقیتغییربدونزیادیحدتاهفتهایندراروپادربازاربنیادیعوامل

.ودبضعیفنقدیبازارفعالیت.بودندمتعادلزیادیحدتاتقاضاوعرضه

.یافتکاهشاندکیهفتهایندرآمریکانقدیقیمتهای

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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قبلبهنسبتبنزینتقیمروندکههستمدتیبنزینفصلیتقاضایافزایشوتابستانفصلبودنپیشدربهتوجهبا

:باشدمیزیرشرحبهنفتیمحصولاتاسپردکرکبرموثرعواملکلامادراستیافتهبهبود

وجودنفترضهعدرکاهشاحتمالبیثباتی،وسیاسیعدماطمیناندورههایدرکلی،طوربه:ژئوپلیتیکیمسائل-۱

.استشدهپالایشمحصولاتبهنسبتخامنفتقیمتافزایشعرضه،کاهشایننتیجه.داشتخواهد

جانبیصولاتمحقیمتوخامنفتتولیدکنندگانعملکردبرخارجیسیاستدرتغییرهمچنین:خارجیسیاست-۲

اسپردرککبرفصلی،تغییراتعمدهطوربهغالبهواییوآبشرایط:فصلیتغییرات-3.استگذارتأثیرخامنفت

بهکهداردوجودشتریبیتقاضایگازوئیلوبنزینمانندخاصجانبیمحصولاتبرایتابستان،فصلدر.میگذاردتأثیر

وسمعکرابطهنقدینگیقدرتوخامنفتبین:ارزقیمتتغییر-۴.میکندتقویترااسپردکرکتوجهیقابلطور

.باشدثیرگذارتأاسپردکرکبرنهایتدروخامنفتقیمتبراستممکنارزیکقدرتدرتغییرهرگونه.داردوجود

حالدر.یشودماسپردکرکتضعیفباعثاینومییابدافزایشخامنفتقیمتمییابد،کاهشارزیکارزشوقتی

.داردنفتیمحصولاتونفتقیمترویبرراتاثیرمهمترینژئوپلیتیکیمسائلحاضر

دلار۱۵.3=۱۴۰۲مهراسپردکرکمیانگین

دلار۱3.۵=۱۴۰۲آباناسپردکرکمیانگین

دلار۱۴.۴=۱۴۰۲آذراسپردکرکمیانگین

دلار۱3.7=۱۴۰۲دیاسپردکرکمیانگین

دلار۱۴.۵=۱۴۰۲بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱3.۸=۱۴۰۲اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۱=۱۴۰3فروردیناسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.نمودندسهامخریدصرفنقدینگیتومانمیلیارد۱۲۶3خالصصورتبهحقیقیگرانمعاملهگذشته،هفتهدر

.استبودهتومانمیلیارد۱۲۶3بامعادلحقیقیخریدارانجانبازنقدینگیورودخالصماهاردیبهشتدر
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ارزش معاملات
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(میلیارد ریال) ارزش معاملات 
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(اردیبهشت) ارزش معاملات صنعت 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات صنعت

(615)

(506)

(318)

(195)

(186)

2,010

1,670

1,496

1,480

948

928

سیمان، آهک و گچ

شرکت های چند رشته ای صنعتی

تماعیبیمه و صندوق بازنشستگی به جر تامین اج

انبوه سازی، املاک و مستغلات

رمحصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شک

استخراج سایر معادن

فلزات اساسی

خودرو و ساخت قطعات

حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات

سرمایه گذاری ها

ساخت محصولات فلزی

مواد و محصولات دارویی

(میلیارد ریال)پول حقیقی به صنعت ( خروج)ورود 



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
۰۲۱-۶۶7۶7۲9۸:تلفن
info@shahratieh.com:پستالکترونیک

تامین سرمایه تمدن
۰۲۱-۸۸73۶۴۰۵:تلفن
info@tamadonib.com:پستالکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
۰۲۱-۸۸93۴۰۲۲:تلفن
tourism@shahrtdc.com:پستالکترونیک

لیزینگ شهر
۰۲۱-۸۸73۶۴۰۵:تلفن
info@leasingshahr.ir:پستالکترونیک

کارگزاری شهر
۰۲۱-۸۸۱۰۲۲۰۱:تلفن

info@shahrb-co.ir:پستالکترونیک

توسعه اعتبار سنجی شهر
۰۲۱-۸۸۸۱۵۶7۰:تلفن
info@etebarsanjishahr.ir:پستالکترونیک

آب و برق کیش
۰7۶-۴۴۴۲۴۸۸۰:تلفن

info@kwpco.ir:پستالکترونیک
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