
چکیده تحلیل بنیادی نماد  »غبشهر«

www.sfg.ir

شــرکت صنعتــی بهشــهر)نماد غبشــهر( بزرگتریــن تولیدکننــده روغــن هــای گیاهــی خوراکــی شــامل 
روغــن هــای مایــع، مخصــوص ســرخ کردنــی، نیمــه جامــد و روغــن های مخصوص شــیرینی پزی اســت 
کــه از ســال 1330 فعالیــت خــود را آغــاز کــرده اســت. از نــام هــای تجــاری ایــن مجموعــه مــی تــوان بــه 
لادن، بهــار و نســترن اشــاره کــرد و از دیگــر رقبــای اصلــی آن مــی تــوان بــه مارگاریــن و صنعــت غذایــی 
کــورش نــام بــرد. بــا توجــه بــه افزایــش تقاضــا مخصوصــا در بــازار داخلــی، شــرکت صنعتــی بهشــهر 
از ســال 1348 تاکنــون طــی چنــد مرحلــه اقــدام بــه توســعه و بازســازی تاسیســات خــود نمــوده و در 
نتیجــه ایــن اقدامــات ظرفیــت اســمی ســالانه تولیــد روغــن در ایــن مجموعــه بــه 500 هــزار تــن در هــر 

سال رسیده است.       
حامد شجاعی

کارشناس سرمایه گذاری گـروه مالی شهـر

پیش بینی صورت سود و زیان شرکت صنعتی بهشهر

1401 1402 14031400
12 ماهه واحددرآمدهای عملیاتی

کارشناسی
12 ماهه
 واقعی

12 ماهه 
واقعی

12 ماهه
 واقعی

57,700,971 152,385,340 187,469,548 175,869,323 میلیون ریالدرآمدهای عملیاتی

)47,373,793()132,645,720()162,632,859()150,610,956(میلیون ریالبهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

10,327,178 19,739,620 24,836,689 25,258,367 میلیون ریالسود)زیان( ناخالص

)2,274,037()3,319,110()4,486,422()4,641,451(میلیون ریالهزینه های عمومی، اداری و فروش

436,213 )121,720()3,924,763(720,495 میلیون ریالخالص سایر درآمد)زیان( های عملیاتی

8,489,354 16,298,790 16,425,504 21,337,411 میلیون ریالسود)زیان( عملیاتی

)2,115,332()3,328,264()6,605,996()7,000,000(میلیون ریالهزینه های مالی

118,364 348,742 295,730 31,122 میلیون ریالسود حاصل از  سرمایه گذاری

102,841 296,530 )515,635()269,000(میلیون ریالسایر اقلام غیر عملیاتی

6,595,227 13,615,798 9,599,603 14,099,533 میلیون ریالسود)زیان( قبل از کسر مالیات

)1,588,151()2,139,046()2,743,562()4,029,640(میلیون ریالمالیات

5,007,076 11,476,752 6,856,041 10,069,893 میلیون ریالسود)زیان(خالص

29,500,000 29,500,000 29,500,000 29,500,000 میلیون ریالسرمایه

170 389 232 341 ریالسود هر سهم

ارقام به میلیون ریال

1403شرح

285,000نرخ دلار

%30نرخ رشد دستمزد

1200نرخ روغن خام)دلار/تن(

338,135 مقدار تولید روغن- تن

336,994 مقدار فروش- تن

593,960,039 نرخ روغن خوراکی)ریال/تن(

مفروضات تحلیل

ارزشگذاری
P/E و P/S

341 پیش بینی سود سال 1403

2,176قیمت 

P/E forward6.4
P/S forward0.4
0.43سود انباشته به سرمایه

مبلغ فروش و نرخ رشد مبلغ فروش نرخ روغن خام و نسبت مبلغ مواد اولیه به مبلغ فروش

۹۲٬۸۰۶٬۱۲۵ 

139,388,389 
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593,960,039 
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 پیش بینی ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹

نرخ روغن خوراکی مایع 
 

۲۶٬۵۰۹٬۹۸۹ 
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152,385,340 
187,469,548 

175,869,323 
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 پیش بینی۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹

 نرخ رشد مبلغ فروش مبلغ فروش

43,237,000 45,659,000 72,654,964 

266,691,376 

430,887,111 
342,000,000 
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 نسبت مبلغ مواد اولیه به مبلغ فروش نرخ روغن خام

ترکیب محصولات به مبلغ فروشسهامداران  

روغن خوراکي مايع 
۴۱% 

%۳۳روغن خوراکي جامد 

%۱۹روغن صنف و صنعت 
 

%۱روغن نباتي کارمزدي 
%۵کيلويي  ۱۶روغن  سایر

۱% 

صافولا بهشهر
۸۰% 

شرکت سرمایه گذاری 
 %۲ پارس توشه

سایر
۱۸% 


