
بازارهای ایران و جهان

1403ماه اردیبهشت 28منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

باشتهگذهفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرار115عددرویبرواحدی1افزایش

توازنناموضعیتازسیگنال‌هاییگذشته،ماهدرچیناقتصادمهمهایشاخص

مارآادارهگزارشاساسبر.استکردهصادرکشورایناقتصادتوسعهروند

بهنسبتدرصدی6.7رشدشاهدآوریلماهدرکشوراینصنعتیتولیداتملی،

درصدی5.5انتظارومارسماهدرصدی4.5رشدازبالاترکهبودهگذشتهسال

.بودبازار

2.3شدرکنندگان،مصرفمخارجسنجشبرایشاخصیعنوانبهفروشیخرده

ماهدرصدی3.1رشدازضعیف‌ترکهکردتجربهآوریلماهدررادرصدی

زاخودرارشدسرعتکمترینوبودهتحلیلگراندرصدی3.7انتظارومارس

.بودشاهدرا2022سال

SFGشاخص کالایی 
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بود،راههمکاهشباکهآمریکاتورمجدیداطلاعاتانتشارپیدرگذشتههفته

وادهدافزایشرامیلادیجاریسالدررزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشاحتمال

.استشدهجمعهروزدرطلاقیمتافزایشپیاپیهفتهدومینباعث

برایخوبیرخبکشورایندرتورمکاهشبرمبنیآمریکااقتصادیاطلاعاتانتشار

درراخودنظرواضحطوربههنوزکشوراینسیاستگذارانامابودهرزروفدرال

السدراتفاقایندادنداطمینانامانداده‌اند،تغییربهرهنرخکاهشزمانمورد

.می‌افتدمیلادیجاری

رداست،داشتهنقشاخیرماه‌هایدرطلاقیمتافزایشدرکهچیندرتقاضا

برخی‌شودمیباعثطلابالایقیمت‌هایآیاببینداستمنتظربازارکهشرایطی

ازخروجادامهباوخیریادهندکاهشراخریدسرعتمرکزیبانک‌های

.دمی‌شوحیاتی‌ترفیزیکی،حمایتتحتطلایسرمایه‌گذاریصندوق‌های

معدنچیانبرایراسودحاشیه،2024سالابتدایازطلاقیمتدرصدی15افزایش

نههزیکلمیانگینطلا،جهانیشورایگزارشاساسبر.کندمیحفظطلا

.استبودهاونسهردردلار2023،1342سالآخرماههسهدرطلامعدنکاران

(انس/دلار)قیمت طلا 
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گذشتههفتههسدرباراولینبرایبرنتجهانیشاخصوشدتثبیتجمعهروزدرنفتقیمت

رشدبرایاتانتظارکهیافتافزایشمتحدهایالاتوچیناقتصادیمثبتهایدادهدلیلبه

.دادافزایشراتقاضا

نیخوش‌بینیزجهانیتجاریمراکزدرشدهپالایشمحصولاتونفتموجودیکاهش

برشدتبههگذشتهفته‌هایدرکهراذخایرافزایشروندواستکردهایجادتقاضابهنسبت

.استکردهمعکوسبود،گذاشتهتأثیرخامنفتقیمت

ازترکمآوریلماهدرآمریکامصرف‌کنندهقیمت‌هایکهدادنشانچهارشنبهروزداده‌های

نرخکاهش.دادافزایشرابهرهنرخ‌هایکاهشبرایانتظاراتویافتافزایشانتظارحد

ارزتنفمی‌شودباعثامراینکهکند،کمکدلارارزشکاهشبهمی‌تواندآمریکابهره

.شودارزان‌تردارند،دیگرارزهایکهخریدارانیبرایدلاری

هفتهینادرمتحدهایالاتنفتیسکوهایتعداد:گفتهیوزبیکرانرژیخدماتشرکت

.بودگذشتههفتهچهاردرافزایشاولینکهرسید497بهویافتافزایش

 

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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ازایبهدلار2.5ازویافتهافزایشدرصد30حدودآمریکاطبیعیگازقیمتگذشته،هفتهسهطی

کاهشازناشیقیمتافزایشاین.استرفتهفراتر (mmBTU)بریتانیاحرارتیواحدمیلیونهر

.است(LNG)مایعطبیعیگازصادراتجهتورودیگازبرایبیشترتقاضایوتولید

تقاضایشدنیعادوتعمیراتانجامتولیدکنندگان،توسطتولیداخیرتولیدکاهشاین،برعلاوه

ردهککمکقیمتافزایشاینبهآن،فعالیتتوقفازپسLNGفریپورتشرکتتوسطگاز

.است

بازگشتکهردندکاعلامشد،منتشرپنجشنبهروزکهیادداشتیدرساکسگلدمناستراتژیست‌های

دارد،تمطابقآن‌هاپیش‌بینی‌هایبابریتانیاحرارتیواحدمیلیونهردردلار2بالایبهگازقیمت

امسالانتابستبرایانبارهاشدنپرخطراتکاهشبهمنجرنهایتدر»تولیدمحدودیت‌هایزیرا

«.شدخواهد

ودبوخواهدمحدودفعلیسطوحازقیمتافزایشکهمعتقدیمماحال،اینبا»:افزودندآن‌ها

خواهدراههمبهراانبارهاشدنپربهمربوطنگرانی‌هایبازگشتریسکگاز،بالاترقیمت‌های

«.داشت

حرارتیواحدمیلیونهردردلار2بالایقیمت‌هایکهمی‌کندخاطرنشانگلدمن

0.50زایشافکهطوریبهمی‌دهد،کاهشزغال‌سنگبامقایسهدرراگازرقابت‌پذیریبریتانیا،

درمکعبفوتمیلیارد1میزانبهراگازتقاضایمی‌تواندبریتانیاحرارتیواحدمیلیونهردردلاری

.فصلمیانیماه‌هایدرویژهبهدهد،کاهش (Bcf/d)روز

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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تنهرجمعه،روزدروبشکندراخوددلاریهزار10مهممقاومتشدموفقمسفلزقیمت

گرفت؛قرارمعاملهموردلار10397قیمتبالندنفلزاتبورسچونبزرگیبازارهایدرمس

راآنهاذهنس،ممستقیمگذارانسرمایهبرایسودآوریبرعلاوهتواندمیکهقیمتیپیشرفت

نمایدروشننیزمسبهوابستهبازارهایسویوسمتبه

 INNبهکهایمیلیدرامسالآوریلابتدای Exploration Insightsسردبیر«مازومدارجو»

منعکسپالایشوتصفیههایهزینهسقوطدرکنسانترهبازارتعادلاینکهبهاشارهباکردارسال

ذوب،داخلیمجموعه‌هایسودآوریازاطمینانبرایچینیهایکارخانه:گفتمی‌شود،

بیشترتوسعه‌یاندببرپیشبهرانگهداریوتعمیرکارهایدهند،کاهشراتولیدگرفتندتصمیم

«.بیاندازندتاخیربهرا

وشدهیهتصفذخایرموجودیبرفشارایجادباعثذوبهایکارخانهظرفیتکاهش:افزودوی

.شودمیانتظارحداززودترکسریوضعیتبهمسشدننزدیک

تاآندامهاومارسپایانینیمهدرفلزقیمتتوجهقابلافزایشسببعرضهدروضعیتاین

قیمت‌هایزیرااست،مستولیدکنندگانبرایخوبیخبرموضوعاینکهحالیدر.شدآوریل

بماندبالادبایقیمتاست،معتقدمازومدارمی‌شود،سودحاشیه‌بهبودباعثپایین TC/RCوبالا

دورهبهاستممکنشرکت‌ها:گفتاو.باشدداشتهصنعتدرسرمایه‌گذاریبرواقعیتاثیرتا

جدیدژه‌هایپروساختوایجادبرایراآنهاتاباشندداشتهنیازقیمت‌هاافزایشازطولانی‌تری

.کندتشویق

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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اتاقداموچینکلیدیکنندهمصرفاقتصادیهایدادهگذارانسرمایهکهحالیدر

ارزیابیآتیسازوساختتقاضایمورددرهاییسرنخبرایراآناخیرمحرک

دردلار3000زیربهرویمی،13درسالهیکسطحبالاترینبهرسیدنازپس،می‌کردند

معکوسبادهایبااست،حیاتیساختمانیمادهیکرویکهآنجاییاز.ماندثابتتنهر

فروختههایخانهموجودیکهجاییاست،شدهمواجهچیندراملاکبحرانازناشی

واملاکرکودبامقابلهبرای.استرسیدهگذشتهسالهشتدرخوداوجبهنشده

بهرهنرخداقلحکهکردندرونماییتاریخیحمایتیبستهیکازچینیمقاماتمستغلات،

دومبارخریدارانبرایدرصد25واولبارخریدارانبرایدرصد15بهرامسکنوام

یمت‌هایقباراخانه‌هاییتاکردتشویقرامحلیدولت‌هایپکناین،برعلاوه.دادکاهش

بهامیدباهمراه.کنندتبدیلمقرون‌به‌صرفهمسکنبهراآن‌هاوکنندخریداری«مناسب»

حال،ینابا.کردتقویتراکالااینصنعتیاندازچشمهاحرکتاینبهره،نرخکاهش

ماهدرساحتماساسبراملاکفروش.کردمقابلهچینمسکنضعیفارقامبابینیخوش

کهیحالدریافت،کاهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصد20.2آوریلتاژانویههای

.یافتکاهشدرصد24.9دهندگانتوسعهتوسطشدهآوریجمعهایسرمایه

کاهشباماهاردیبهشت2۸جمعهروزدرلندنفلزاتبورسانبارهایدررویموجودی

.رسیدتن375وهزار259بهتن۶75وهزار259ازتنی،300

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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میلادی2024لآوریطیچین،فولادتولیدافزایشروندازبازارفعالانپیش‌بینیبرخلاف

آنازپیشماهبهنسبتکهبودتنهزار940ومیلیون۸5،محصولاینتولیدمیزان

7.2افتمیلادی2023آوریلبهنسبتودرصدی2.۶کاهش(میلادی2024مارس)

.رساندثبتبهرادرصدی

کهحالیدرشد؛اعلامتنمیلیون2.۸۶میلادی2024آوریلطیروزانهتولیدمیانگین

2023آوریلدروتنمیلیون2.۸5میلادیجاریسالمارسطیروزانهتولیدمیانگین

.استرسیدهثبتبهتنمیلیون3.09میلادی

دلیلبهمیلادی2024مهماهطیکشوراینفولادتولیدکهمی‌کنندپیش‌بینیتحلیلگران

.باشدافزایشبهروروندشاهدمصرفرشدچشم‌اندازوتقاضابهبود

جزئیرشد)خامفولادتنمیلیون19ومیلیاردیکتولیدبامیلادی2023سالطیچین

ولادفتولیدکنندگانصدردرکماکانتوانست(میلادی2022سالبهنسبتدرصدی0.۶

.ندکمتوقفراگذشتهسالدوطیکشوراینکاهشیتولیدروندوبایستدجهان

ومیلیون90بهدرصدی3۶.2رشدبامیلادی2023سالطیچینفولادصادراتهمچنین

مدتطینیزمحصولاینوارداتمیزانکهاستحالیدراین.رسیدتنهزار300

میزاناگرچه.یافتکاهشتنهزار۶40ومیلیون7بهدرصدی27.۶افتبایادشده،

تنمیلیون179ومیلیاردیکبهمیلادیگذشتهسالطیکشوراینآهنسنگواردات

.یافتافزایشدرصد۶.۶میلادی2022سالبهنسبتکهرسید

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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117حدوددرراگذشتههفتهدرصد۶2خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

114تاهفتهاواسطکهحالیدربردپایانبهقبلهفتهمشابهوآرافسیتنهردلار

ازنزدیکندهآیدرچینحمایتیهایبستهبهامیدبابازارجو.بودیافتهکاهشدلار

استشدهبینخوشومثبتدولتیمدتبلندقرضهاوراقانتشارجمله

بهنسبتدرصد۶میلادیجاریسالمارستاژانویهدرآهنسنگجهانیصادرات

.رسیدتنمیلیون37۶بهداشتهرشدقبلسالمشابهمدت

بتنسکهداشتنددستدررارقماینازتنمیلیون332جهانبرترصادرکنندهپنج

.داشترشدقبلسالتنمیلیون31۸به

ددرصیککهداشترانخسترتبهتنمیلیون203بااسترالیاصادراتبینایندر

12)تنمیلیون۸4بابرزیلآنازپس.داشتافتقبلسالمشابهمدتبهنسبت

)تنمیلیون15هند،(رشددرصد7)تنمیلیون1۶باجنوبیافریقای،(رشددرصد

قرارقبلسالبهنسبتدرصدی23رشدوتنمیلیون13باکاناداو(رشددرصد33

.داشتند

ینچبهاولیهموادوارداتافزایشدهندهنشانآهنسنگجهانیصادراتافزایش

.استتنمیلیون310بهسالدردرصدی۶رشدباکهبوده

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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لاتینایآمریکواروپابرایبالاترنسبتاًسطوحدرفروشدلیلبهاورهقیمت

.یافتافزایش

250حدودمرکزیآمریکایدرIncofeمناقصهازپریلاورهبکنتآخرین

.شودمیمنعکسژوئناولنیمهدربارگیریبرایفوبتنهردردلار

گذشتههفتهدرفوبتنهردردلار275-2۶۸ازغیرآمریکاییگرانولاورهقیمت

.رسیدفوبتنهردردلار2۸5-275به

.رسیدفوبتنهردردلار310بهمصراوره

فوبتنهردردلار2۶0تا255قیمتبهراپریلاورهتن20000تولیدکنندهیک

بارگیریقیمتهمانباتن5000حدودهمچنیناست،فروختهاروپاییبازارهایبه

.استفروخته،لاتینآمریکایبرایآیندهماهدر

معاملهوفروختمهماهدربارگیریبرایدلاری250فوبتن100000شیراز

می،ماهاواخردربارگیریبرایفوبتنهردردلار252-251قیمتبادیگری

.شدمنعقدژوئناوایل

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل

4

6

0

0

00

0

00

0

400

40

00


0

4
0


0



w
w

w
.s

fg
.ir

کاهشوPCMLشرکتتولیدقطععلتبهآسیاشرقجنوبدرمتانولقیمت

درمالزیدرتنیمیلیون1.7تولیدخطغیرمنتظرهتوقف.یافتافزایشعرضه

نتظارا.گیردقوتژوئنماهدرعرضهکمبودازهانگرانیشدهسببمی4تاریخ

سببعواملهمین.بکشدطولهفته3حدودتولیدبهکارخانهاینبازگشتمی‌رود

انولمتتنهرنیزچیندر.استشدهآسیاشرقجنوبدرهاقیمتدلاری5رشد

شدهسببایرانسویازکافیعرضههنددر.استکردهتجربهرادلاری7رشد

بهایرانمبداازهامحموله.باشندداشتهثباتموثرتقاضایکمبودکناردرهاقیمت

تنهزار34مقداربهمحمولهدوهمجاریهفتهبرایوشدهواردهفتگیصورت

سازانلمتانوپایدارعرضهوتولیداندازچشم.می‌رسندمومبایبندربهایراناز

.استشدهبازاردرهیجاناتتعدیلسببایرانی

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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.اندکردهطوفمعجهانی،اقتصاددورنمایبهراخودتوجهوگرفتهنادیدهراخاورمیانهدردرگیریتاثیرنفت،بازارهای

راکدشور،کایندرتجاریتقاضایمی‌دهدنشانکهکردپیدامنفیرشدآوریل،درچینتولیدکنندهقیمتشاخص

نینهمچ.می‌دهدنشانرارشدکندیکهمی‌شوداضافهآمریکااخیراقتصادیآماربهمذکور،داده‌هایواستمانده

یافتهکاهشعیف،ضتقاضایازسیگنال‌هاییبحبوحهدرنفتیمحصولاتاسپردکرکمیانگینهمراهبهنفتقیمت

کشور،ایندرستانیتابرانندگیفصلآغازآستانهدرگذشته،هفتهدرآمریکاتقطیریسوخت‌هایوبنزینذخایر.است

زیراهستندمواجهگازنفتمحصولبرایخودسودشدیدافتباجهانسراسردرپالایشگاه‌ها.یافتافزایش

برایتقاضازااقتصادی،فعالیتکندیوشمالینیمکرهدرملایمهوایوداده‌اندافزایشراعرضهجدید،پالایشگاه‌های

درراخودتنفعرضهمحدودیتاستممکنمتحدانشواوپککهانتظاراینبابازارحال،اینبا.استکاستهسوخت

.استشدهحمایتدهند،ادامه2024سالدومنیمه

دلار15.3=1402مهراسپردکرکمیانگین

دلار13.5=1402آباناسپردکرکمیانگین

دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.5=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.۸=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1403فروردیناسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 



بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.کردندخارجبورسازنقدینگیتومانمیلیارد12۸0خالصصورتبهحقیقیگرانمعاملهگذشته،هفتهدر

.استبودهتومانمیلیارد1307بامعادلحقیقیخریدارانجانبازنقدینگیخروجخالصماهاردیبهشتدر

.استبودهتومانمیلیاردهزار5.4معادلتاکنونجاریسالدرحقیقینقدینگیخروجخالص
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خالص معاملات حقیقی درصد بازدهی شاخص کل
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ارزش معاملات

0

4


6





0


4




0

0
6
6

6

4


0


4




4



6
0

6

4




4
6

0


0

0

6




66

0 4





6

 




40

4
6
6




6



0

0

4




6
0



4


0

4






 


4

0

0

0

4




4
4



6
66


4
4





6
6
6

6

0

6
4
06



64

4



0
4
06



0

000

4000

6000

000

0000

000

(میلیارد ریال) ارزش معاملات 
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(اردیبهشت) ارزش معاملات صنعت 
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محصولات شیمیایی

بانکها و موسسات اعتباری

سیمان، آهک و گچ

شرکت های چند رشته ای صنعتی

فرآورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

فلزات اساسی

رایانه و فعالیت های وابسته به آن

حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات

سرمایه گذاری ها

انبوه سازی، املاک و مستغلات

ساخت محصولات فلزی

اطلاعات و ارتباطات

(میلیارد ریال)پول حقیقی به صنعت ( خروج)ورود 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات صنعت



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-۶۶7۶729۸:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-۸۸73۶405:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-۸۸934022:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
021-۸۸73۶405:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
021-۸۸102201:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

توسعه اعتبار سنجی شهر
021-۸۸۸15۶70:‌تلفن
info@etebarsanjishahr.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
07۶-44424۸۸0:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک
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