
بازارهای ایران و جهان

1403ماه خرداد 04منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

بدونشتهگذهفتهطیمیشود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرار115عددرویتغییربر

سطحنبالاتریبهرسیدنشاهدیوروحوزهدرکاروکسبهایفعالیتعملکرد

صادیاقتبازیابیروندتداومازنشانامراینکهبودهاخیرسالیکظرفخود

اقتصادPMIکلشاخصS&P GLOBALگزارشاساسبر.میدهدناحیهاین

واحد52.3سطحبهواحدی0.6افزایشبامیلادیجاریماهدریوروحوزه

دررکودمیزانازهمچنین.استبودهبازارواحدی52انتظارازبالاترکهرسید

گذشتهماهدربخشاینPMIشاخصکهصورتیبهشدهکاستهتولیدنیزبخش

رشدشتابمیانایندر.استرسیدهواحد47.4سطحبهبهبودواحد1.7با

شاخصوگرفتهسرعتاروپا،اقتصادبزرگترینعنوانبهآلماندرهافعالیت

عملکردبافرانسهدرامارسیده،واحد52.2بهافزایشواحد1.6باPMIکل

واحد49.1سطحبهکاهشواحد1.4باکلشاخصخدمات،بخشضعیف

.بازگرددانقباضمحدوهبهمجدداتوسعه،ماهیکازپستارسیده

SFGشاخص کالایی 
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درصد تغییرات شاخص
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کاهشدلار80حدودخودقیمتبالاترینبهنسبتگذشتههفتهطیطلا

توجهباکهبودندکردهپیشبینیجهانیتحلیلگراناکثرکهبودحالیدراین،داشت

اونسقیمتافزایشاحتمالداردوجودجهاندرکهسیاسیونظامیبرخوردهایبه

.شدهمراهکاهشباطلاجهانیقیمتونیفتاداتفاقمهمایناماداردوجود

سطحرینبالاتبهمیماهدرمتحدهایالاتتجاریفعالیتشمش،جذابیتکاهشبا

سهدرادیاقتصرشدافزایشدهندهنشانکهرسیدگذشتهسالدوازبیشدرخود

ابهمراهرزروفدرالبهرهنرخکاهشبینیپیشباحال،اینبا.استدومماهه

خوبیرشدنونکتابهاگرانفلزاینجهان،سراسردرژئوپلیتیکیهایتنشافزایش

.استداشته

درطلابزرگکنندهمصرفدومینهند،بهوارداتصنعتی،نهادیکگفتهطبق

هایتقیمزیرایابدکاهشپنجمیکبهنزدیکجاریسالدراستممکنجهان،

اقلامبامیقدیجواهراتمبادلهبهفروشیخردهکنندگانمصرفترغیبباعثبالا

.استشدهجدید

مجموعازربالاتپروطلایغیرقانونیصادراتارزشکهدادنشاندیگرمطالعهیک

.استوبیجنآمریکایدیگرکشورچندینتوسطشدهفروختهقانونیطلایکل

(انس/دلار)قیمت طلا 
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قرارآمریکادرهرهبهاینرخبیشترافزایشاحتمالتاثیرتحتگذشتههفتهمعاملاتطینفتقیمت

.داشتکاهشبرآیندیوگرفت

تورمبهرزرورالفدپاسخدادنشانآمریکامرکزیبانکاخیرپولیسیاستنشستجزئیاتانتشار

نرخهاییشتربافزایشدربارهبحثهاییهمچنینوبودخواهدفعلیبهرهنرخسیاستحفظچسبنده،

.استشدهمطرحبهره

صورتیدرپولیتسیاسبیشترانقباضبرایآمریکامرکزیبانکسیاستگذارانگزارش،اینطبق

.کردندتمایلابرازکند،ضروریرااقدامیچنینتورم،وضعیتکه

آمارطبقکهدبوآمریکانفتذخایرافزایشداشت،منفیتاثیرنفتقیمترویکهدیگریعامل

پیشلافبرخافزایشاین.کردرشدگذشتههفتهدربشکهمیلیون۱.8آمریکا،انرژیاطلاعاتاداره

.بودبشکهمیلیون۲.۵میزانبهآمریکانفتذخایرسطحکاهشازتحلیلگرانبینی

سالدربشکهمیلیون۱.۵نفتمصرفدارندعقیدهاستنلیمورگانسرمایهگذاریبانکتحلیلگران

دربنزینایبرتقاضاکاهشجهانی،تقاضایافزایشمیرسدنظربه.مییابدافزایشمیلادیجاری

.استکردهجبرانراآمریکا

پلاسپکاوائتلافدرمتحدانشونفتکنندهصادرکشورهایسازماناجلاسنتیجهمنتظربازار

قراردادتمدیدمورددراستقرارائتلافایناعضای.شودبرگزارژوئندومدراستقرارکهاست

پایانتاحداقلطرحاینمیشودبینیپیش.کنندتصمیمگیریتولیدبشکهایمیلیون۲.۲کاهش

.شودتمدیدسپتامبر

 

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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وهعرضمورددرنگرانیهاتشدیدبحبوحهدراروپادرطبیعیگازقیمتشاخص

.استیافتهافزایشبادیبرقتولیدکاهشپیشبینی

این.رسیدهژانویازرقمبالاترینبهچهارشنبهروزدراروپادرطبیعیگازقیمتشاخص

بهطبیعیازگعرضهروسیهگازپرومشرکتدادهشداراتریشکهافتادآنازپساتفاق

راومگازپربهپرداختمیتواندکهخارجیدادگاهیکحکمخاطربهراکشوراین

.کردخواهدمتوقفکند،مختل

دراماشدهانجامروسیهازمارسماهدرآنگازوارداتازدرصد۹۳کرداعلاماتریش

.کندتامینداخلیبازارازراگازازحجماینمیتواندوارداتاینتوقفصورت

همیلادیمجاریماهپایاندرنروژگازتاسیساتازبرخیدرتعمیراتونگهداریبرنامه

.بودقیمتافزایشدلایلازیکی

ازپااروغربشمالدربادسرعتشدیدکاهشازهواشناسیبینیهایپیشعلاوه،هب

ازپایینترآیندههفتهدودرآلماندربادسرعتمثالبرای.میدهدخبرجمعهروز

.بودخواهدفصلیمتوسط

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 

44

40



0



0



0



0



40


6 

4




خرداد2 خرداد3 خرداد4



w
w

w
.s

fg
.ir

وتربالابهرههاینرخمورددرهانگرانیزیرایافتکاهشجمعهروزمسقیمت

بهراهاتقیمکهراگذارانیسرمایهاشتهایچیندرضعیففیزیکیتقاضای

.کردمهاربودند،رساندهخودحدبالاترین

قیمتلیلدبهجهان،درمسکنندهمصرفبزرگترینچین،درفیزیکیتقاضای

اسطاوازچینبهمسوارداتبرایمعمولبیمهحق.استیافتهکاهشبالاهای

ایهدادهفلزات،قیمتکاهشهمچنین.استشدهتبدیلتخفیفبهمهماه

نرخنماندبالاتراندازچشمکهاستبودهآلمانومتحدهایالاتقویاقتصادی

یمتقویتاطلساقیانوسسویدوهردرتریطولانیمدتبرایرابهرههای

.کند

براعتقادهکچرااستمسفلزبرایبیشترخریدازحاکیفلزاتصندوقگزارش

تبدیلایبرجهانزیرامیشود،هاقیمتافزایشباعثجهانیکمبودکهاستاین

.داردنیازفلزاتاینبهسبزاقتصادیکبه

چهارباًتقریآیندهسالچنددرمسقیمتکهداردانتظارفاندهجشرکتمدیر

کاهشباعثفزایندهتقاضایزیرابرسد،تنهردردلار40000بهوشودبرابر

.شودمیقرمزفلزجهانیذخایر

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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در۲0۲۱سالازکهخوداملاکبخشاحیایبرایرا"تاریخی"گامهایچینجمعه،روز

برایاضافیبودجهدلارمیلیارد۱۳8کشوراینمرکزیبانک.کرداعلاماست،بودهبحران

هکحالیدرکرد،خواهدتسهیلرامسکنوامقوانینوکردخواهدتسهیلبخشاین

 .هاآپارتمانازبرخیرویترز،گزارشبه.کنندخریدمیتوانندمحلیدولتهای

براییاقدامهرکهاستکردهایجادراامیدواریاینچیناعلامکهگفتندتحلیلگران

.دهدایشافزرافلزاتبرایتقاضاتواندمیکشوراینمستغلاتواملاکبخشاحیای

حدودچینکهآنجاییاز:گفتHDFC Securitiesدرفروشیخردهتحقیقاترئیس

رودمیانتظاردهد،میاختصاصخودبهراصنعتیفلزاتجهانیمصرفازدرصد۵0

.استیحمایتعاملیکنیزصنعتیفلزاتقیمتصعودیروند.یابدافزایشتقاضا

درچینازمثبتاخبارجریان:گفتPrabhudas Liladherدرپژوهشیتحلیلگر

افزایشبهمنجر LMEپایهفلزاتقیمتاخیرافزایشواملاکبخشبرایمحرکمورد

آلومینیوم،مانندفلزاتقیمتافزایشذینفعانودانتاونالکوهندالکو،.شدفلزاتسهام

.هستندنقرهوروی

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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صادراتچینفولادیهایشرکتدهدمینشان (CISA) چینفولادوآهنانجمنهایداده

درصد۲7حدودرساندند،تنمیلیون۳۵.0۲به۲0۲4آوریلتاژانویهدرراخودفولادیمحصولات

.۲0۲۳سالمشابهدورهبهنسبتافزایش

توجهباید.رسیدتنمیلیون۲.4به۲0۲4آوریلتاژانویهدرچینبهفولادیمحصولاتوارداتمیزان

ازکمتردرصد۳.7حدودشدهذکرمدتدرچینبهفولادیمحصولاتوارداتمیزانکهداشت

.استبوده۲0۲۳سالدرمشابهمدت

خاصییتهدیدهاوفولادیمحصولاتبرایداخلیتقاضایکاهشمشکلاتباچینیفولادسازان

مصرفمیزان،۲0۲4سالدرکهداشتتوجهباید.هستندمواجهرشدبهروصادراتبرای

تغلاتمسواملاکبحرانشدنطولانیزیرایافت،خواهدکاهشدوبارهچیندرفولادیمحصولات

نابراین،ب.شودمیکندهازیرساختدرتقاضارشدواستنرسیدهخودحدترینپایینبههنوز

.استارزشرهزنجیپویاییتغییرمنظوربهفولادتولیدتنظیمرویهبهبازگشتحالدرکشور

محصولاتوارداتمیزان۲0۲4مارستاژانویهدراروپااتحادیهدهدمینشانEurostatهایداده

بهنسبتافزایشدرصد۳8حدودیعنیرساند،تنهزار۲۹۱.۶بهرااوکراینازتمامنیمهفولادی

.۲0۲۳سالمشابهمدت

ماههسدراروپااتحادیهبهاوکراینازتمامنیمهفولادیمحصولاتوارداتارزشپولیلحاظبه

درصدی۳۲.4افزایشباقبلسالبهنسبتکهاستبودهیورومیلیون۱۵۱.7۱حدود۲0۲4نخست

.استبودههمراه

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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کهچرادرسیگذشتهماهسهازبیشسطحبالاترینبهآهنسنگآتیمعاملات

درآهنسنگمصرفکنندهبزرگترین)چیندرآهنسنگکافیذخیرهعلیرغم

کشور،اینمستغلاتواملاکبخشدرجدیدقوانینتصویببا(جهان

.نندمیکبندیشرطچینسویازتقاضاافزایشرویبرهمچنانسرمایهگذاران

افزایشابچیندالیانکالایبورسدرسپتامبرآهنسنگقراردادمعاملهترینپر

قیمتسطحبالاترینکهرسیدتنهردر(دلار۱۲۶.۹۵)یوان۹۱۹بهدرصدی۲.۵

.استتاکنونفوریه۲0ازآهنسنگ

باخودزدهبحراناملاکبخشتثبیتبرایتاریخیگامهاییگذشتهجمعهچین

تسهیلواضافیبودجهدر(دلارمیلیارد۱۳8)یوانتریلیون۱مرکزیبانککمک

.کرداعلامدیگرمواردبرخیومسکنوامقوانین

بهراسرمایهگذارانچشماندازاست،فولادمصرفاصلیستونکهاملاکبخش

.استدادهتغییرآهنسنگتقاضایافزایشسمت

لاعاتاطدهندهارائهمایاستیلتوسطکهچیناصلیبنادردرآهنسنگموجودی

افزایشمارچابتدایبهنسبتدرصد۶کهرسیدتنمیلیون۱47.4بهشدارزیابی

.استداشته

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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حدودرشدبامتوالیافتهفتهچندینبعدازگذشتههفتهدرایرانفوباورهقیمت

.رسیدتنهردردلار۲۶۵بهدرصدی۵.8

زایشافباآرگوسگزارشاساسبرگذشتههفتهدرخاورمیانهمنطقهدراوره

.رسیدتنهردردلار۲87بهدرصدی۱.8قیمت

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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ماهنیپایاروزهایبهشدننزدیکبااروپاییبازارهاینقدیمعاملاتدرمتانول

رانگمعاملهوبودهمعاملاتحجمکاهشباهمارهآراموثباتباروندشاهدمی،

.میباشدآیندهماه۲ظرفتقاضاوضعیتارزیابیمنتظرعمدتا

.رسیدتنهردردلار۳۲۹بهروتردامفوباساسبرقیمتیمیانگین

حاشیهدلیلبهMTOواحدهایفعالیتسطحکاهشتاثیرتحتچینمتانول

بازاروبودهگذشتههفتهظرفخودانبارموجودیروندافزایشضعیف،شاهد

.داردرامدتکوتاهدرزیادعرضهوضعیتتداومانتظار

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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عوامل.اندنمودهثبترابشکههردردلاری۱.۱و۳.7کاهشترتیببهسفیدنفتوبنزیناسپردکرکگذشتههفتهدر

دورههایدرکلی،طوربه:ژئوپلیتیکیمسائل.۱:شودمیشاملرازیرمواردنفتیمحصولاتاسپردکرکبرموثر

افزایش،عرضهکاهشایننتیجه.داشتخواهدوجودنفتعرضهدرکاهشاحتمالبیثباتی،وسیاسیعدماطمینان

برخارجیسیاستدرتغییرهمچنین:خارجیسیاست.۲.استشدهپالایشمحصولاتبهنسبتخامنفتقیمت

وآبشرایط:فصلیتغییرات.۳.استگذارتأثیرخامنفتجانبیمحصولاتقیمتوخامنفتتولیدکنندگانعملکرد

جانبیمحصولاتبرایتابستان،فصلدر.میگذاردتأثیراسپردکرکبرفصلی،تغییراتعمدهطوربهغالبهوایی

.میکندیتتقورااسپردکرکتوجهیقابلطوربهکهداردوجودبیشتریتقاضایگازوئیلوبنزینمانندخاص

اسپردکرکبهرمنجومیدهدافزایشراموتوربنزینودیزلسوختمانندتقطیرهاییبرایتقاضازمستانفصلهمچنین

.میشودبیشتر

دلار۱۵.۳=۱40۲مهراسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.۵=۱40۲آباناسپردکرکمیانگین

دلار۱4.4=۱40۲آذراسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.7=۱40۲دیاسپردکرکمیانگین

دلار۱4.۵=۱40۲بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.8=۱40۲اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۱=۱40۳فروردیناسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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ارزش معاملات

0

4


6





0


4




0

0

6
6

6

4


0


4




4



6
0

6

4




4
6

0


0

0

6




66

0 4





6

 




40

4
6
6




6



0

0

4




6
0



4


0

4






 


4

0

0

0

4




4
4



6
66


4
4





6
6
6

6

0

6
4
06



64

4




0
4
06





4

0

0

0

000

4000

6000

000

0000

000

(میلیارد ریال) ارزش معاملات 
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(خرداد) ارزش معاملات صنعت 
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محصولات شیمیایی

خودرو و ساخت قطعات

فلزات اساسی

فرآورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

شرکت های چندرشته ای صنعتی

بانک ها و موسسات اعتباری

سرمایه گذاری ها

مخابرات

خدمات فنی و مهندسی

(میلیارد ریال)پول حقیقی به صنعت ( خروج)ورود 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات صنعت



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
0۲۱-۶۶7۶7۲۹8:تلفن
info@shahratieh.com:پستالکترونیک

تامین سرمایه تمدن
0۲۱-887۳۶40۵:تلفن
info@tamadonib.com:پستالکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
0۲۱-88۹۳40۲۲:تلفن
tourism@shahrtdc.com:پستالکترونیک

لیزینگ شهر
0۲۱-887۳۶40۵:تلفن
info@leasingshahr.ir:پستالکترونیک

کارگزاری شهر
0۲۱-88۱0۲۲0۱:تلفن

info@shahrb-co.ir:پستالکترونیک

توسعه اعتبار سنجی شهر
0۲۱-888۱۵۶70:تلفن
info@etebarsanjishahr.ir:پستالکترونیک

آب و برق کیش
07۶-444۲4880:تلفن

info@kwpco.ir:پستالکترونیک
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