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شــرکت فــولاد خوزســتان بزرگتریــن عرضــه کننــده شــمش فــولاد و دومیــن قطــب تولیــد فــولاد 
ــی  ــگاه هــای پیشــرو اقتصــادی کــه در عرصــه هــای مل ــی در کشــور مــی باشــد و یکــی از بن میان
و منطقــه ای صنعــت فــولاد حضــوری فعــال دارد. فــولاد خوزســتان اولیــن مجتمــع تولیــد آهــن 
ــا  ــولاد خوزســتان ب ــوره قــوس الکتریکــی اســت. ف ــاء مســتقیم و ک ــه روش احی ــولاد کشــور ب و ف
ــه عنــوان بزرگتریــن  هــدف تولیــد 3.8 میلیــون تــن و صــادرات 2 میلیــون تــن شــمش فــولادی ب
عرضــه کننــده شــمش فــولادی کشــور نقــش محــوری در تامیــن مــواد اولیــه بــا کیفیــت مطلــوب 
شــرکت هــای نــوردی ایفــا می کند.محصــولات اصلــی شــرکت شــامل شمشــال و تختــال )بیلــت، 
بلــوم، اســـلب( مــی باشــدکه بــراي تولیــد انــواع مقاطــع فــولادي، ورق هــاي گــرم و ســرد و فولادهــاي 
ســاختمانی بــکار مــی رود.  شــرکت فــولاد خوزســتان متشــکل از ســه واحــد اصلــی تولیــد بــرای 

عرضــه محصــولات میانــی و نهایــی اســت : 
1-کارخانجــات گندلــه ســازی: شــامل دو مــدول گندلــه ســازی، هــر یــک بــه ظرفیــت اســمی 2/3میلیــون تــن گندلــه در ســال اســت. در ایــن کارخانجــات 

ســالانه بالــغ بــر شــش میلیــون تــن گندلــه ســنگ آهــن از پــودر تغلیــظ شــده تولیــد مــی شــود. 
2-کارخانجــات احیــاء مســتقیم: در ایــن بخــش گندلــه هــای ســنگ آهــن بــه آهــن اســفنجی ) آهــن احیــاء مســتقیم ( تبدیــل مــی شــوند. ایــن بخش در 
حــال حاضــر ســه مــدول میدرکــس بــا ظرفیــت 2/2 میلیــون تــن و دو مــدول زمــزم بــا ظرفیــت 8/1هــزار تــن در ســال مشــغول تولیــد مــی باشــند. کــه 
روی هــم رفتــه ســالانه 4 میلیــون تــن آهــن اســفنجی تولیــد مــی کننــد. مدولهــای زمــزم بــر اســاس فنــاوری بومی شــده میدرکس و توســط کارشناســان 

داخلــی طراحــی و نصــب شــده انــد. 
3- بخــش فــولاد ســازی : در ایــن بخــش محصــولات نهایــی شــرکت یعنــی شــمش1 و تختــال2 از آهــن اســفنجی تولیــد مــی شــود. بخــش فولادســــازی 
متشــکل از شــش کــوره قــوس الکتریکــی ، چهــار کــوره پاتیلــی، دو ماشــین دوخطــه ریختــه گــری تختــال، ســه ماشــین 6 خطــه شــمش و تاسیســات 

جمــع آوری غبــار فولادســازی مــی باشــد.

پیش بینی صورت سود و زیان شرکت شرکت فولاد خوزستان
1401 14031400

واقعینه ماههسه ماهه چهارمکارشناسیکارشناسیدرآمدهای عملیاتی

530,636,899 538,902,196 211,902,291 750,804,487 884,407,411 درآمدهای عملیاتی
)440,173,991()421,618,084()151,254,912()572,872,996()653,289,615(بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

90,462,908 117,284,112 60,647,378 177,931,490 231,117,796 سود )زیان( ناخالص
)32,926,273()33,879,311()10,674,637()44,553,948()57,728,074(هزینه های فروش، اداری و عمومی

)2,157,062(2,614,742 5,086,757 7,701,499 9,241,799 سایر اقلام عملیاتی
55,379,573 86,019,543 55,059,498 141,079,041 182,631,521 سود ) زیان ( عملیانی

)4,053,855()12,410,824()6,430,611()18,841,435()18,841,435(هزینه های مالی
2,508,369 2,120,435 155,471 2,275,906 2,275,906 درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

14,550,294 10,853,041 4,551,258 15,404,299 15,404,299 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
68,384,381 86,582,195 53,335,616 139,917,811 181,470,291 سود )زیان( عملیات قبل از کسر مالیات

)1,612,596()12,539,682()11,065,327()23,605,009()23,605,009(مالیات بر درآمد
157,865,282116,312,80242,270,28974,042,51366,771,785سود )زیان( خالص

190,000,000 190,000,000 190,000,000 190,000,000 190,000,000 سرمایه 
831612222390351سود هر سهم 

ارقام به میلیون ریال

مشخصات کلی شرکت

29سال مالی
اسفند ماه

قیمت فعلی
3,745 )ریال(

تعداد سهام 
آخرین سود 190)میلیارد ریال(

%71تقسیمی

ارزش بازار34 %درصد شناور
711,170 )میلیارد ریال(

واحد شرح
مفروضاتسنجش

380,000 ریالمیانگین نرخ دلار نیما  سال مالی 1402
492,000 ریالمیانگین نرخ دلار سال مالی 1403

410,000 ریالمیانگین نرخ دلار نیما برای ادامه سال مالی 1402
30 %درصدنرخ تورم
515 دلارنرخ بیلت

530 دلارنرخ اسلب برای سال مالی 1403
58 درصدضریب آهن اسفنجی

3,457,923 تنمقدار تولید بیلت و اسلب 1403
3,457,923 تنمقدار فروش بیلت و ایلب 1403

مفروضات تحلیل

نتایج تحلیل کارشناسی
612سود سال مالی 1402
831سود سال مالی 1403

 P/E forward 4.0نسبت
71 %درصد تقسیم سود
3,745قیمت فعلی)ريال(

جمع بندی

تولید واقعینوع محصولنام محصولردیف
1621اصلیبلوم و بیلت1
842اصلیاسلب2
4359فرعیگندله3
2691فرعیآهن اسفنجی4

ارقام به هزارتنتولید محصولات 

تامین کننده هامیزان مصرفینام مواد اولیهردیف
بورس کالا4067سنگ آهن1
سایر منابع78آهن قراضه و چدن2

آهن اسفنجی 3
سایر منابع483خریداری شده

سایر منابع37فروآلیاژها4
سایر منابع91مواد افزودنی5
سایر منابع1گندله خریداری شده6

ارقام به هزارتنمواد اولیه 

شــرکت صنعــت فــولاد شــادگان، شــرکت صنعتــی و معدنــی توســعه فراگیــر 
ســناباد، شــرکت معدنی و صنعتی چادرملو، شــرکت ســنگ آهن گهر زمین، 
شــرکت معدنــی و صنعتــی گل گهــر از تامیــن کننــدگان اصلــی مــواد اولیــه 

موردنیــاز بــوده انــد. 

طنـــاز  اکبریــــــــان
کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر
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