
بازارهای ایران و جهان

1403ماه خرداد 25منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

یکباشتهگذهفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرار115عددرویبرافزایشواحد

رزرو،فدرالبازبازارکمیتهنشستپایاندرآمریکاپولیگزارانسیاست

رزرولفدرارئیسپاولژروماگرچه،نمودندتعدیلرابهرهنرخکاهشانتظارات

ثبتصورتدرنرخ‌هابیشترکاهشبرایدرب‌هارا،نشستاینپایاندر

بهرهنرخ،پیشینانتظاراتبامنطبق.داشتنگهبازاقتصادی،مثبتآمارهای

اماشد،حفظدرصد5.5تا5.25دامنهدرانتظاربدونرزروفدرالمعیار

گذارسیاست19بینازکهمی‌دهدنشاناعضافصلیهابینیپیشبروزرسانی

میانهکهدارندراجاریسالدربهرهنرخکاهشانتظارنفر15نهاد،این

ینپیشهاینسخهدرکهحالیدرمی‌باشدکاهشباریکبامعادلانتظارات

حالدر.داشتندرابهرهنرخکاهشبار3انتظاراعضااقتصادی،هایبینیپیش

خاباتانتبرگزاریازپیشبهرهنرخکاهشباریکحداقلانتظاربازارحاضر

ازاعضاانتظارهمچنین.داردرانوامبرماهازپیشآمریکاجمهوریریاست

به2.6ازجاریسالدر(انرژیوغذاییمواداستثنایبه)پایهتورمشاخص

.یافتافزایشدرصد2.8

SFGشاخص کالایی 









0

0

40

60

0

00

0

40

60

0

00

-%

-%

%

%

%

%

4%

درصد تغییرات شاخص



w
w

w
.s

fg
.ir

2331بهافزایشدلار(درصد1حدود)28باگذشتههفتهمعاملاتیروزآخریندرطلا

.رسیددلار

بهانداختند،تعویقبهدسامبراواخرتارابهرهنرخکاهششروعرزرو،فدرالسیاستگذاران

.دادخواهندکاهشرابهرهنرخباریکتنهاجاریسالدرکهمعنیاین

ظارانتکهاستتورمکاهشروندیکازحاکیکشوراقتصادیداده‌هایکهحالیدر

عهدهربرانرخکاهشوظیفهکهمرکزیبانک‌هایشود،بهرهنرخکاهشبهمنجرمی‌رود

خواهدطلارایبمثبتکاتالیزوریکپایین‌تربهرهنرخ‌های.می‌کنندعملمحتاط‌تردارند،

شخصمحال،اینبا.می‌دهدکاهشرابازدهبدوندارایینگهداریفرصتهزینهزیرابود

.یافتخواهدکاهشنرخمیزانچهبهوزمانیچهکهنیست

روزدر(PPI)متحدهایالاتتولیدکنندهقیمتشاخصتورمکاهشداده‌هایانتشار

کردارائهیتورمفشارهایکاهشازبیشتریشواهدبازار،درقیمترشدمعیارپنجشنبه،

تحرکبهرهنرخکاهشسمتبهمی‌تواند(رزروفدرال)رزروفدرالمی‌دهدنشانکه

عدادتچهارشنبهروزرزروفدرالکهآمددستبهآنازپسداده‌هااینحال،اینبا.کند

کاهشیکبهسهاز-دهدانجام2024سالدرداردانتظارکهرابهرهنرخکاهش‌های

.داد

(انس/دلار)قیمت طلا 
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سالدرتنفبرایجهانیتقاضایرشدازخودپیش‌بینیآمریکاانرژیاطلاعاتاداره

افزایشبرمبنیخودقبلیپیش‌بینیبرهمچناناوپکودادهافزایشرامیلادیجاری

انرژیالمللیبینآژانسبینایندر .استپایبند2024درتقاضابشکه‌ایمیلیون2.2

استدادهاهشکروزدربشکهمیلیونیکزیرتارانفتبرایتقاضارشدپیش‌بینی

.هستندانزمستفصلآغازتاحداقلعرضهکمبودازحاکیپیش‌بینی‌هااینسههراما

4هستندهآینددرکشوراینتولیدنشانهاولینکهآمریکافعالنفتچاه‌هایتعداد

ویهژانازتعدادپایین‌ترینیعنیاست،رسیده488بهویافتهکاهشهفتهایندرحلقه

2022.

کهیافتندافزایشدرصد4بهنزدیکهفتهطولدرمتحدهایالاتبنچمارکوبرنت

.استتاکنونآوریلازدرصدینظرازهفتگیرشدبالاترین

 

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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انرژیبحرانشدندمدعیوکردنداعلام2022سالزمستاندراروپاییرهبرانآنچهبرخلاف

پایانتایزیادفاصلههنوزاروپاگازبحراناست،شدهکنترلشود،آغازکهاینازپیشحتی

همعدیبزمستانوبودمعتدلهوا،دمایکهچراداشتشانساروپازمستان،آندر.داردیافتن

بوده«نونیال»پدیدهتحتکهزمستانیمتعدلهوایدمایکهاستاینبدخبراما.بودچنین

همراهبهراسردتریهوایکهاستراهدر«لانینا»جویپدیدهوشدهنزدیکخودپایانبهاست،

.می‌آورد

بیشتراضایتقمعنایبهخود،نوبهبهواستشمالینیمکرهدرسردترزمستان‌هایمعنایبهاین

.اروپاستدرانرژیمصرفبرایبالاترقیمت‌هایمعنایبهنهایت،درواستگازبرای

موضوعنایزیراکنندصحبتال‌ان‌جیقیمتدربارهندارنددوستهنوزاروپاییسیاستمداران

میزانبهکردند،پیدا2022سالاواسطدرکهاوجیازقیمت‌هاواقعدر.استناخوشایندکاملا

ازسال،آنازلقباروپاکهگازیقیمتمیانگینبهوجههیچبهامایافتندکاهشملاحظه‌ایقابل

.اندنشدهنزدیکمی‌کرد،واردلولهخططریق

اروپاکهبودخواهدزمستانیآخریناحتمالا،2024-202۵سالزمستانکهاستاینخوبخبر

سویازجدیدعرضه،202۵سالاز.می‌شودروبروبالاترقیمت‌هایوال‌ان‌جیمحدودتامینبا

گازخریدد،نمی‌افتاتفاقآنچهاما.می‌کندکمتقاضافشارازومی‌شودبازارواردآمریکاوقطر

کمکااروپصنعتیرشدبهکهاستلولهخططریقازروسیهگازوارداتسطحهمقیمتبه

.بودکرده

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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یکشاهداکنونبازارهامه،ماهاوایلدرمسآتیقیمت‌هایافزایشدنبالبه

درضاتقاافزایشمورددرهازنیگمانهبحبوحهدر.هستندتعدیل‌شدهاصلاح

درمسقیمتافزایشکهکنندمیبینیپیشکارشناسانعرضه،مشکلاتوآینده

.شدخواهدعادیمدت،کوتاهبالقوهنوساناتعلیرغمبلندمدت،

با،مسمانندکلیدیفلزاتهزینه‌هایافزایشدلیلبهالکتریکیخودروهایبخش

استممکننیزلیتیومونیکلقیمت‌های.استمواجهتوجهیقابلچالش‌های

.بگذاردتأثیرصنعتهزینه‌هایبرویابدافزایش

رو،پشیلی،درمعدنیاختلالاتشاملمسقیمتاخیرافزایشدرموثرعوامل

اینواندتمیسیاسیتحولات.شدقیمتافزایشباعثکهاستزامبیاوپاناما

ورضهعتعادلرودمیانتظاراینکهدلیلبهویژهبهکند،حفظرابالاسطوح

.بماندباقیکسریباآیندههایسالدرچینتقاضای

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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.رسیددلار2731بهکاهشدلار77باگذشتههفتهمعاملاتیروزآخریندررویقیمت

ویرمعادنکهطوریبهبود،مواجهعرضهسمتدرهاییچالشبانیزرویجهانیبازار

بینالعاتمطگروهگزارشاساسبر.کردندتجربهراتولیدکاهشگذشتهسالچنددر

پسویافتکاهشدرصد2میزانبه2022سالدررویمعدنتولیدروی،وسربالمللی

راهشاهدبازاراین،برعلاوه.شدمشاهدهدیگردرصدی1کاهش2023سالدرآناز

درنسانترهکبودندسترسدرکهبوداروپادربیکارذوبکارخانهظرفیتمجدداندازی

.دادکاهشرانقدیبازار

202۵ساللاوایدرچینبهارسالبرایرارویکنسانترهفروشمناقصهمعدنچیانازبرخی

بقط.داردوجودبازاردرزیادیابهاماتزیراهستندمرددکمیتاجرانامااند،کردهآغاز

درکهتاسخودرویکنسانترهبرایمناقصهبرگزاریحالدرآفریقادرمعدنیهاشنیده

.شودمیدادهتحویل202۵سالاولماههسهوامسالچهارمماههسه

کهزینه‌هاییه-تصفیهپایینهزینه‌هایولندنفلزاتبورسدررویبالایقیمتدلیلبه

-می‌پردازندذوبکارخانه‌هایبهبازسازی‌شدهفلزبهکنسانتره‌هاتبدیلبرایمعدن‌کاران

معدن‌چی،یکدیدگاهاز.دارندتوجهیقابلسودحاشیهمعدن‌چیانحاضر،حالدر

کهانیزمدرراآتیعرضهقراردادهایکهباشدآنهابرایخوبیانتخابمی‌توانداکنون

.کنندتضمیناست،معدنبخشنفعبهکاملاًنقدیبازار

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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1۵.3رشدبامیماهطولدرکشوراینفولادصادراتچین،گمرککلادارهآمارطبق

درتقاضاودنبپایین‌تر،قیمتبافولادیمحصولاتعرضه.رسیدتنمیلیون۹.224بهدرصدی

شافزایبرتاثیرگذارعواملجملهازجهانیبازارازهندی‌هاغیبتوچینداخلیبازار

.می‌آیدحساببهچینفولادصادرات

.ودمی‌رشماربهچیندرفولادیمحصولاتصادراتافزایشاصلیعلتپایینقیمت

بهجهانیاربازدرپایین‌تریقیمتراخودتولیداتچینیفولادسازانمی‌دهدنشانبررسی‌ها

دردلار۵43بهایبامیماهدرچینفولادیگرمورقتنهرمثالبرایمی‌رسانند،فروش

واقعدر.بوددلار۵۶8ژاپنفولادیگرمورققیمتکهحالیدرشدعرضهجهانیبازار

بهنسبتیریچشمگافتکارگرروزتعطیلاتازپسچیندرفولادیمحصولاتبرایتقاضا

یجهدرنت.نداردوجودبازارشرایطیافتنبهبودازنشانهوکردپیدا2024ابتداییماه‌های

.می‌کنندهعرضپایینسودحاشیهباراخودتولیداتوشده‌اندمتمرکزصادراتبرچینی‌ها

ربازاکهچرامی‌شودمحسوبچینفولادصادراترشددیگرعاملهندصادراتکاهش

تمحصولابرایتقاضاوداردمناسبیشرایطچینبرخلاف2024سالطولدرهندداخلی

میزانزاموضوعاینگرفتننظردربانیزهندی‌ها.بالاستبسیارکشورایندرفولادی

نتیجهدر.دادندقراراولویتدرراداخلینیازتأمینوکاستنداخیرماه‌هایطیخودصادرات

.شدجهانیبازاردرچینی‌هایکه‌تازیسببپایینقیمتوهندی‌هاغیبت

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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اضایتقوتولیدضعفباکاملتضاددرجاریسالدرچینآهنسنگوارداتافزایش

میخریداریرابازارجهانیتولیدیآهنسنگدرصد7۵حدودکهچین.استآنفولاد

ازیشبآنوارداتمتوالیماهسومینبرایکهکردواردتنمیلیون102.3میماهدرکند،

تنمیلیون۵13.7۵آهنسنگوارداتنیزسالاولماههپنجدر.استبودهتنمیلیون100

.داشتافزایشدرصد7کهبود

تنمیلیون8۵.۹4بهآوریلدرچینخامفولادتولیدرسمی،هایدادهاساسبرحال،اینبا

2023سالدرمشابهماهبهنسبتدرصد7.2ومارسبهنسبتدرصد2.۶کهیافتکاهش

کردتولیدخامفولادتنمیلیون343.۶7چین،2024سالاولماهچهاردر.یافتکاهش

میماهرسمیاعدادکهحالیدر.داشتکاهشدرصد3قبلسالمشابهمدتبهنسبتکه

هایخانهکاربزرگتریننمایندهکهچین،فولادوآهنانجمنهایدادهنشده،منتشرهنوز

داشتهزیادیدبهبوگذشتهماهدرفولادتولیداستبعیدکهدهدمینشاناستکشوراین

.باشد

اقیبقویسطوحدرمی‌تواندزمانیچهتاآهنسنگوارداتکهمی‌آیدپیشسوالاین

موجودیتکمیلرایببلکهنشده،استفادهبیشترفولادتولیدبرایوارداتافزایشاین.بماند

قیمتکهصورتیدرچین،درفولادتقاضایافزایشغیابدر.استرفتهکاربهانبارها

خواهندضعیفیسودحاشیهفولادسازیکارخانه‌هایبمانددلار100بالایسنگ‌آهن

.داشت

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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شدهمتوقفژوئن7ازاورهمحصولاتهمهبرایگمرکیهایبازرسیچین،در

.ردنداوجوداوتحتیشایدیاژوئیهماهدرصادراتامکانمرحلهایندرواست

الحدرداخلیقیمت‌هایاما.استنشدهظاهرهفتهایندرقطعیپیشنهادهیچ

استممکننهایتدرکهاستبرانگیختهراگمانه‌زنی‌هابرخیواستکاهش

.نیستمشخصمرحلهایندرچیزهیچامابازگردد،صادرات

بهویافتافزایشهفتهایندراروپاییبازارهایدرمصراورهقیمتهاینشانه

درعملیاتکهشدمشخصپنجشنبهروز.رسیدفوبتنهردردلار3۵۵-3۶0

رقراربتدریجبهگازجریانوشدهگرفتهسرازحدیتامصراورههایکارخانه

.استشده

باکهیافت،افزایشفوبتنهردردلار340تا32۵بهقیمت‌هاسیاه،دریایدر

دسووسطحبالاتریندرلاتینآمریکایبازارهایبرایcfrقوی‌ترنشانه‌های

.شدحمایتحدپایین‌تریندراروپابرایتصوریپیشنهادی

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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دودرحدترینپایینبهویافتکاهشمتوالیهفتهسومینبرایچینمتانولقیمت

دهدمینشانکههستندافزایشحالدرآرامیبههاموجودی.رسیدگذشتهماه

مدتیرایباستممکنوضعیتاینو.استشدهتقاضاازبیشتراندکیعرضه

عمناببازودیبهافزایشبرایایبرنامههیچMTOاصلیبخشزیرایابد،ادامه

.نداردالفینکافی

ازآزادتجارتتعلیقکهبودندنگرانبازارفعالانوبودآرامهفتهاینتایوانبازار

رانولمتابرایتقاضانهایتدرکهدهدکاهشراچینبهحلالصادراتژوئن1۵

.دادخواهدکاهش

ومنطقهدرهعرضافتباکهیافتافزایشهفتهایندرمتحدهایالاتمتانولقیمت

.استکردهتجربهرامحسوسیافزایشتولیدکنندگانازبرخیخرید

ازرانندگانکشرکتکهاروپادرصنعتیرویدادیکدرهفتهاوایلدرنقدینگی

.بودکمکرد،خارجبازار

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلاری1.۵و2.۶شافزایترتیببه(نفتقیمتکاهشرغمعلی)باتوموکیوموبنزیناسپردکرکگذشتههفتهدودر

مسائل.1:شودمیشاملرازیرمواردنفتیمحصولاتاسپردکرکبرموثرعوامل.اندنمودهثبترابشکههردر

خواهدوجودنفتعرضهدرکاهشاحتمالبی‌ثباتی،وسیاسیعدم‌اطمیناندوره‌هایدرکلی،طوربه:ژئوپلیتیکی

:خارجیسیاست.2.استشدهپالایشمحصولاتبهنسبتخامنفتقیمتافزایشعرضه،کاهشایننتیجه.داشت

گذارتأثیرخامتنفجانبیمحصولاتقیمتوخامنفتتولیدکنندگانعملکردبرخارجیسیاستدرتغییرهمچنین

در.می‌گذاردیرتأثاسپردکرکبرفصلی،تغییراتعمدهطوربهغالبهواییوآبشرایط:فصلیتغییرات.3.است

توجهیقابلطوربههکداردوجودبیشتریتقاضایگازوئیلوبنزینمانندخاصجانبیمحصولاتبرایتابستان،فصل

افزایشراموتورنزینبودیزلسوختمانندتقطیرهاییبرایتقاضازمستانفصلهمچنین.می‌کندتقویترااسپردکرک

.می‌شودبیشتراسپردکرکبهمنجرومی‌دهد

دلار13.۵=1402آباناسپردکرکمیانگین

دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.۵=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1403فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.۶=1403اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 



بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.استبودهتومانمیلیارد3۹7۵0بامعادلحقیقیخریدارانجانبازنقدینگیخروجخالصماهخرداددر

.استبودهتومانمیلیاردهزار۹.7حدودتاکنونجاریسالدرحقیقینقدینگیخروجخالص
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خالص معاملات حقیقی درصد بازدهی شاخص کل
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ارزش معاملات


6





0


4




0

0
6
6

6

4


0


4




4



6
0

6

4




4
6

0


0

0

6




66

0 4





6

 




40

4
6
6




6



0

0

4




6
0



4


0

4






 


4

0

0

0

4




4
4



6
66


4
4





6
6
6

6

0

6
4
06



64

4



0
4
06





4

0

0 


6

66

4



0

60



0

000

000

000

4000

000

6000

000

000

000

0000

(میلیارد ریال) ارزش معاملات 
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(خرداد) ارزش معاملات صنعت 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات صنعت
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محصولات شیمیایی

فلزات اساسی

بانک ها و موسسات اعتباری

خودرو و ساخت قطعات

شرکت های چندرشته ای صنعتی

انبوه سازی، املاک و مستغلات

فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

سیمان، آهک و گچ

رمحصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شک

(میلیارد ریال)پول حقیقی به صنعت ( خروج)ورود 



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-۶۶7۶72۹8:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-8873۶40۵:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-88۹34022:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
021-8873۶40۵:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
021-88102201:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

توسعه اعتبار سنجی شهر
021-8881۵۶70:‌تلفن
info@etebarsanjishahr.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
07۶-44424880:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک
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