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»شرکت سپید ماکیان با در اختیار داشتن زنجیره کامل تولید گوشت مرغ این امکان را 
دارد تا بر کل فرآیند تولید نظارت داشته باشد. این موضوع به شرکت امکان  می‌دهد تا 
با سرعت مناسب نسبت به تحولات بازار تصمیمات لازم را اتخاذ نماید. همچنین زنجیره 
تولید به شرکت کمک می‌کند تا با حذف واسطه‌ها و استفاده از صرفه جویی ناشی از 

مقیاس، تولید را تا حد ممکن بهینه نموده و هزینه‌ها را کاهش دهد.
قرارداد  قالب  در  مرغداران خرد  با  همکاری  ماکیان،  دیگر شرکت سپید  های  ویژگی  از   
به  اولیه نسبت  امکان می‌دهد بدون سرمایه‌گذاری کلان  بوده که به شرکت  مشارکت 
هزینه  پرورش،  تأمین سالن  فرآیند مشارکت شامل  نماید.  اقدام  افزایش ظرفیت خود 
های پرسنلی، سوخت و انرژی، دارو، ویتامین و ضد عفونی توسط طرف مشارکت و تأمین 

جوجه، واکسن و دان و هزینه حمل مرتبط با این موارد توسط شرکت می باشد.«

پیش بینی صورت سود و زیان شرکت سپید ماکیان

اطلاعات کلی
سپیدنماد

1359تاریخ تاسیس شرکت
1400/04/23تاریخ عرضه سهم

زراعت و خدمات وابستهنوع صنعت
7,070قیمت سهم )ریال(

62,820ارزش بازار)میلیارد ریال(
%29درصد سهام شناور
P/Ettm 6.5نسبت

P/Eforward 5.2نسبت
%15حاشیه سود ناخالص 1402
%11حاشیه سود عملیاتی 1402
%8حاشیه سود خالص 1402

ROA14%
ROE46%

مفروضات تحلیل
750,000کیلوگرمنرخ مرغ آماده طبخ 

112,183کیلوگرمنرخ ذرت 
217,974کیلوگرمنرخ سويا 

285,000ریالنرخ دلار)واردات مواد اولیه(
%30درصدنرخ رشد حقوق و دستمزد

P/E ارزش ذاتی به روش
مقدارشرح

1,081سود سال 1402
%40درصد تقسیم سود

DPS 1402432
1,265سود سال 1403 

7,070قیمت - ریال
P/E5.2

ترکیب محصولات شرکت از لحاظ مبلغ فروش نسبت  هزینه های تولید

10,514,451 16,698,445 
31,350,453

64,446,912

113,617,267
128,987,466

46%
59%
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 1403پیش بینی  1,042 1,401 1,400 1,399 1,398
 نرخ رشد مبلغ فروش )مبلغ فروش(میلیون ریال

واحدشرح
1403140214011400

12 ماهه واقعی12 ماهه واقعی12 ماهه واقعی12 ماهه کارشناسی
31,350,453 64,446,912 116,366,778 128,987,466 میلیون ریالدرآمدهای عملیاتی

)22,270,921()54,416,316()99,408,461()107,956,417(میلیون ریالبهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

9,079,532 10,030,596 16,958,317 21,031,049 میلیون ریالسود)زیان( ناخالص

)1,406,839()2,603,877()4,668,362()6,171,510(میلیون ریالهزینه های عمومی، اداری و فروش

9,880 30,530 161,745 0 میلیون ریالخالص سایر درآمد)زیان( های عملیاتی

7,682,573 7,457,249 12,451,700 14,859,539 میلیون ریالسود)زیان( عملیاتی

)565,104()1,158,120()2,800,008()3,418,225(میلیون ریالهزینه های مالی

75,677 50,747 18,789 0 میلیون ریالسود حاصل از  سرمایه گذاری

17,763 37,168 57,647 0 میلیون ریالسایر اقلام غیر عملیاتی

7,210,909 6,387,044 9,728,128 11,441,314 میلیون ریالسود)زیان( قبل از کسر مالیات

)27,085()27,973()1,268()55,520(میلیون ریالمالیات

7,183,824 6,359,071 9,726,860 11,385,794 میلیون ریالسود)زیان(خالص

9,000,000 9,000,000 9,000,000 9,000,000 میلیون ریالسرمایه

798 707 1,081 1,265 ریالسود هر سهم

مبلغ فروش  محصولات

بوقلمون آماده طبخ 1 %سایر 2 %

مرغ منجمد 4 %

مرغ زنده 6 %

قطعه بندی 16 %

جوجه يکروزه 2 %
قطعه بندی منجمد  3 %

مرغ آماده طبخ 66 %

دستمزد مستقیم 7 %

سربار 18 %

مواد مستقیم 75 %

حامد شجاعی
کارشناس سرمایه گذاری گـروه مالی شهـر


