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شــرکت گــروه صنعتــی ســپاهان )ســهامی عــام( بــا ظرفیــت تولیــد ســالانه ۴۲۰,۰۰۰ تــن ،در زمینــی بــه وســعت 
ــا اجــرای طــرح هــای توســعه  ــه زودی ب ۱,۳۲۰,۰۰۰ متــر مربــع در مجــاورت شــهر اصفهــان واقــع شــده اســت و ب

جدیــد ، ظرفیــت تولیــد ســالانه بــه بیــش از ۶۰۰,۰۰۰ تــن خواهــد رســید. 
تولیــدات شــرکت گــروه صنعتــی ســپاهان شــامل انــواع لولــه هــای فــولادی بــا درز جــوش مســتقیم از قطــر ۱۲ الــی 
۲۲۰ میلــی متــر ، قوطــی هــای مربــع و مســتطیل و انــواع پروفیــل هــا مــی باشــد.مواد اولیــه مــورد نیــاز شــرکت 
انــواع ورق گــرم فــولادی اســت کــه  شــرکت مــواد مــورد نیــاز خــود را عمدتــاً از طریــق بــورس کالا و شــرکت فــولاد 
مبارکــه اصفهــان تامیــن مــی کنــد. مابقــي ورق مصرفــي از طریــق بــازار آزاد تامیــن و قیمتهــا بــر اســاس نــرخ هــای 
بــورس کالا، نــرخ دلار و قیمــت جهانــي فــولاد در نوســان مــي باشــد.  ایــن شــرکت در ســال ۱۳۷۸ بــه ســهامی عــام 

تبدیــل شــد و در ســال ۱۳۷۹ بــا نمــاد فســپا بــه عضویــت ســازمان بــورس و اوراق بهــادار تهــران درآمــد. 
طنـــاز  اکبریــــــــان

کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر

1403/12/291402/12/291401/12/29شرح

واقعیواقعیکارشناسی 12 ماهه

34,809,329 44,592,864 59,088,719 درآمدهای عملیاتی

)29,519,872()36,724,603()47,737,657(بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

5,289,457 7,868,261 11,351,062 سود )زیان( ناخالص

)665,049()815,995()1,056,574(هزینه های فروش، اداری و عمومی

516,926 329,518 329,518 سایر اقلام عملیاتی

5,141,334 7,381,784 10,624,006 سود ) زیان ( عملیانی

)499,182()480,152()480,152(هزینه های مالی

479,672 609,384 698,203 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

5,121,824 7,511,016 10,842,057 سود )زیان( عملیات قبل از کسر مالیات

)293,791()842,707()842,707(مالیات بر درآمد

4,828,033 6,668,309 9,999,350 سود )زیان( خالص

3,900,000 3,900,000 3,900,000 سرمایه 

1,238 1,710 2,564 سود هر سهم 

مفروضات تحلیل
  مقــدار تولیــد شــرکت بــرای ســال مالــی منتهــی بــه 1403/12/29 معــادل عملکــرد ســه ماهــه چهــارم شــرکت 

در نظــر گرفتــه شــده اســت.
  مقــدار فــروش شــرکت بــرای 12 ماهــه مــال مالــی منتهــی بــه 1403/12/29 معادل کارشناســی تولید شــرکت  

در نظر گرفته شــده اســت.
  نــرخ فــروش محصــولات توســط شــرکت تعییــن مــی شــود امــا از ســوی دیگــر، نــرخ ورق گــرم CIS بــر نــرخ 
بهــای تمــام شــده شــرکت تاثیــر گــذار اســت. لــذا نــرخ فــروش محصــولات شــرکت بــرای ســال مالــی منتهــی بــه 

1403/12/29 را فــرض نــرخ ورق گــرم CIS، 56 دلار درنظرگرفتــه شــده اســت.
نرخ تورم برای سال مالی آتی با رشد 30 درصدی در نظر گرفته شده است.

مشخصات کلی شرکت
8,220قیمت فعلی )ریال(29 اسفندسال مالی

61 %آخرین سودتقسیمی3.9تعداد سهام )میلیارد سهم(

32,058ارزش بازار )میلیارد ریال(34 %درصدی شناوری

ظرفیت اسمی تولیدواحد اندازه گیرینوع محصولردیف
300,000تنلوله های فولادی و آهنی1
60,000تنانواع پروفیل)قوطی(2
60,000تنورق برشکاری شده3
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نرخ فروش محصولات )ریال(

0470,000,000492,384,192510,000,000520,000,000

380,000,0001,4912,1322,6362,922

365,950,0001,9232,5643,0683,354

340,000,0002,7213,3623,8664,152

320,000,0003,3363,9774,4814,767

ارقام به میلیون ریالپیش بینی صورت سود و زیان  شرکت گروه صنعتی سپاهان

نرخ فروش هر تن لوله گازی و صنعتی

تحلیل حساسیت

ترکیب تولیدات12- ماهه 1402 ترکیب بهای تمام شده - 12ماهه 1402ترکیب مبلغ فروش- 12 ماهه 1402

شــرکت  شــده،  انجــام  بررســی های  بــه  توجــه  بــا 
ــه  ــی منتهــی ب گــروه صنعتــی ســپاهان در ســال مال
ریــال ســود  1403/12/29 می توانــد حــدود 2،564 

محقــق کنــد. 
همچنیــن بــا فــرض تقســیم ســود  61 درصــدی ســود 
بــرای ســال مالــی 1402 و قیمــت تابلــوی  ســهام  
ــرای نمــاد  ــال(، نســبت  P/E ب ــی )8،220 ری معاملات
فســپا حــدود 2.8 واحــد بــه دســت می آیــد کــه در 

ــان اســت. جــدول فــوق نمای

جمع بندی
نتایج تحلیل کارشناسی

1,710سود سال مالی 1402

2,564سود سال مالی 1403

P/E ttm 4.8نسبت
 P/E forward 2.8نسبت

61 %درصد تقسیم سود
8,220قیمت فعلی)ريال(

138.365.391
237.510.661

254.257.789
361.709.339

492.384.192
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