
بازارهای ایران و جهان

1403ماه تیر 29منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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نمیانگیاساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

واحد5ابشاخصاینگذشتههفتهطیمیشود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنی

.گرفتقرارواحد119عددرویبرکاهش

بینیپیشمیلادیجاریماهدراینازپیشایالاتمتحده،دولتدرمالیاموررسمیناظر

کهرسیدخواهدجاریسالدردلارتریلیون1.9بهاحتمالابودجهکسریکهبودکرده

پولللیبینالمصندوق.میشودمحسوبکشوراینداخلیناخالصتولیدازدرصد۷حدود

بالا،ایبدهیهوکسریهاچنین:نوشتآمریکااقتصادیسیاستهایبررسیگزارشدر

منجرالقوهببهطورکهمیکندایجادجهانوایالاتمتحدهاقتصادبرایرافزایندهایریسک

دهشسررسیدتعهداتجابهجاییبرایفزایندهریسکومالیهزینههایافزایشبه

لقابناهماهنگییکنشاندهندهمزمنمالیکسریهایاین:افزودسازماناین.میشود

دولتبدهی.شودرسیدگیآنبهفورابایدکهاستسیاستدرمداوموتوجه

تعییندلارتریلیون۳1.۴قانونیبهطورکهخودسقفاز۲۰۲۳ژانویهدرایالاتمتحده

نکولمورددرهشدارماههاازپس.استافزایشبهروهمچنانوکردعبوربود،شده

وئنژدرکشوراینرئیسجمهوربایدن،جوایالاتمتحده،خزانهداریبدهیقریبالوقوع

این.درآوردتعلیقحالتبه۲۰۲5ژانویهتاراسقفکهکردامضارابدهیلایحه۲۰۲۳

بدوناستقراضبهمیلادیآیندهسالتاکهدادراامکاناینآمریکادولتبهعملاامر

تریلیون۳۲بهبدهیلایحه،اینتصویبازپسهفتهدوازکمتر.دهدادامهمحدودیت

.یافتافزایشدلار

SFGشاخص کالایی 
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صلیاهایداراییطبقاتاکثرازوداشتهتوجهیقابلعملکرد2024سالدرطلا

ذاریگسرمایههایجریانمرکزی،بانکخریدادامهازطلا.استگرفتهپیشی

طمیناناعدممداومشتموضربوکننده،مصرفپذیرانعطافتقاضایآسیایی،

.استبردهسودژئوپلیتیک

دهندهنشاناحتمالاًوشدآغازشانگهایدرشبهیکگرانبهافلزشدیدکاهش

وجواهراتدرگذاریسرمایهتقاضایدررکودشدنبدترازناشیاضطراب"

فلزناییکشمارهکنندهمصرفچین،درویژهبهجهان،سراسردرفروشیخرده

".است

ازمیتواندآمریکارئیسجمهوربایدن،جواینکهبرمبنیشدمنتشرگزارشهایی

حملهازسپنظرسنجیهاکهگفتندبالاسطحدموکراتهایزیراشودخارجرقابت

میان،ایندر.دهدشکسترااونمیتوانداوکهمیدهدنشانترامپترور

راآمریکاردلانتوانستنداماشدندبدبیناندکیهمچنانرزروفدرالسیاستگذاران

کرداعلامپنجشنبهروز (IMF)پولالمللیبینصندوقوجود،اینبا.کنندتضعیف

.دهدکاهشرابهرهنرخ2024سالاواخرتانبایدرزروفدرالکه

(انس/دلار)قیمت طلا 
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تگیهفافتدومینبرایویافتکاهشآسیادرجمعهروزمعاملاتدرنفتقیمت

نفتخایرذکاهشکردنخنثیازبیشتقاضامورددرهانگرانیزیراشدآمادهمتوالی

.استرورزفدرالسویازسپتامبردربهرهنرخکاهشاحتمالافزایشوآمریکاخام

امخنفتذخایرازبشکهمیلیون4.9ذخیرهکهدادنشانEIAهفتگیموجودیگزارش

.ستاانتظارحدازبیشکهاستیافتهافزایشجولای12بهمنتهیهفتهبرایتجاری

فتههایندرنفتقیمتکاهشبهارزهاسایربرابردرآمریکادلارارزشافزایش

واددافزایشآمریکاییغیرارزدارندگانبرایراهاقیمتقویدلار.کردکمک

.کرددلسردراگذارانسرمایه

نرخکاهشبهرزروفدرالتورم،کاهشباگفتچهارشنبهروزرزروفدرالرئیس

.شودمینزدیکبهره

فعالیتافزایشازنیزکندآغازرابهرهنرخکاهشزودیبهرزروفدرالاینکهانتظار

ماهدرآمریکارزروفدرالکهرودمیانتظار.کندمیحمایتکشوردراقتصادی

.هددکاهشرابهرهنرخسپتامبر،ماهدرشدهبینیپیشکاهشازپسدسامبر

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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الیتهایفعکاهشبهتوجهباکهاستکردهپیشبینیآمریکاانرژیاطلاعاتاداره

دراخیرنیموالسسهحدپایینترینبهقیمترسیدنپیدرگازتولیدکنندهچندحفاری

میلیون۸00ومیلیارد10۳روزانهرکوردازطبیعیگازتولیدمارس،وفوریهماههای

2024سالدرفوتمکعبمیلیون۵00ومیلیارد10۳روزانهبه202۳سالدرفوتمکعب

.میرسد

200ومیلیارد10۵به202۵سالدرآمریکاطبیعیگازتولیدکردپیشبینینهاداین

.میرسدروزدرفوتمکعبمیلیون

داخلردگازروزانهمصرفکهکردپیشبینیحالعیندرآمریکاانرژیاطلاعاتاداره

میلیارد۸9به202۳سالدرفوتمکعبمیلیون100ومیلیارد۸9رکوردازایالاتمتحده

۸9به202۵سالدررقمایندرحالیکهمیرسد،2024سالدرفوتمکعبمیلیون400و

.رسیدخواهدفوتمکعبمیلیون200ومیلیارد

همهگیرویروسشیوعزمانازبارنخستین2024سالدرباشد،صحیحبرآوردهاچنانچه

برایقاضاتکهاستنخستبارهمچنینمیشود،روبهروکاهشباتولیدکهکروناست

.بودخواهدروبهروافزایشبا201۶سالازپیاپی،سالچهارپاکسوختاین

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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مسPremium.استیافتهبهبوداندکیاخیرروزهایدرچیندرمستقاضای

کوتاهیبازگشتشاهدژوئیه۵درچین،مستقاضایبرایپیشروشاخصیکیانگشان،

زیرادکرسقوطصفرزیربهمهماهاواسطدروارداتبیمهحق.بودمثبتمحدودهبه

سهطولدرمسبالاترقیمتهایحال،همیندر.یافتکاهشمسبرایچینتقاضای

تبدیلنفیمبیمهحقیکبهکهشد،چینیمصرفکنندگانعقبنشینیباعثدومماهه

بود،مدتکوتاهافزایشاینحال،اینبا.رسید-20بهخودنقطهپایینتریندرکهشد

.رسیدصفربهجولای7دربیمهحقزیرا

بهترشرایطایاستمسقیمتکاهشازناشیبیمهحقدراخیرافزایشآیااینکهتعیین

زماناز.رسدمینظربهدومیازترمحتملاولیحال،اینبا.استدشوارچین،در

وردمدرویژهبهاست،کردهناامیدرابازارهازیادیحدتاچیناقتصادقفل،ازخروج

اضایتقازحمایتیهیچکشورایناملاکبخشمداومرکود.کنندهمصرفتقاضای

در.تگذاشکسادکاهشبرایراچینتجدیدپذیرانرژیتلاشهایونکردارائهمس

ربیغکشورهایزیرایافت،ادامهاخیرماههایدرچینعلیهحمایتیاقداماتحال،همین

انهمچنچینازصادراتتقاضایواقع،در.کردنددفعراچینمازادظرفیتتهدید

درچینآمارملیادارهسویازتولیدیPMIحال،اینبا.استآنرشداصلیمحرک

صادیاقتبازگشتازاینشانهسختیبهکهیافتکاهش49.۵درژوئنومیماهدوهر

.است

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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تنهردردلار271۵بهکاهشدلار21بارویفلزگذشتههفتهمعاملاتیروزآخریندر

.بودانبارهادیموجوافزایشوچینشدهتصفیهرویتولیدافزایشتأثیرتحتکهرسید

افزایشدرصد۶.2۶کهرسیدتن۵۳۶200به2024میماهدرچینشدهتصفیهرویتولید

ردتقاضااندازچشممورددربینیخوشافزایشباعثامراین.دهدمینشانراماهانه

برژوئیه1۸تا1۵ازرودمیانتظارکهشدکمونیستحزبآتیپلنومسومینآستانه

چینMMGشرکتاین،برعلاوه.شودمتمرکزاصلاحاتواقتصادیهایسیاست

متوقفتعمیراتبرایرااسترالیادردوگالدرودخانهرویمعدنفعالیتهایموقتبهطور

فشردهربازامیتواندآسیابتوقفاین.بکشدطولماهدوحدودمیرودانتظارکهکرد

2024سالکلیتولیدبرراتأثیرکمترینMMGاگرچهکند،تشدیدرارویکنسانتره

بهافزایشدرصد9بالندنفلزاتبورسانبارهایدررویموجودی.میکندپیشبینی

.استبازاربرمازاددهندهنشانکهرسیدگذشتهماهسهبهنزدیکدرخودسطحبالاترین

مازادن،ایوجودباروی،وسربمطالعهالمللیبینگروهگزارشاساسبراین،وجودبا

در.یافتکاهشتن22100بهمارسماهدرتن70100ازآوریلماهدررویجهانیبازار

مدتدرتنهزار2۸2بهنسبتکهرسیدتنهزار1۸2بهجهانیمازادسال،اولماهچهار

.استیافتهکاهشگذشتهسالمشابه

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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دیگرباراامریککهاستمطلباینگویایجهانسرتاسرازرسیدهبدستاخبارآخرین

عرفهتاعمالموردراشودکشوراینواردمکزیکوگذرگاهازکهچینصادراتیفولاد

تلاشبایدنجوکهمیگیردصورتحالیدراقداماین.دادقرارآمریکاجدیدهای

تقویتراودخازآمریکاجنوبصنعتیمناطقحمایتنوامبر،انتخاباتازقبلتامیکند

.کند

مکزیکازآلومینیوموفولادوارداتبرخیبرایراملیامنیتهایتعرفهمتحدهایالات

لوگیریججنوبیمرزطریقازمتحدهایالاتبهچینیفلزاتورودازتاکردخواهداعمال

.کند

ازکهفولادیهربرایدرصدی2۵تعرفهکهاستکردهاعلامسفیدکاخترتیببدین

میمالاعنشدهریختهونشدهذوبشمالیآمریکایدروشودمیآمریکاواردمکزیک

روسیهایایرانبلاروس،چین،اولیهذوبحاویکهمکزیکآلومینیومکهحالیدرشود،

.شدخواهدمواجهدرصدی10تعرفهبااست

ازفولادتنمیلیون۳.۸حدودکلیطوربهمتحدهایالاتکهگفتندآمریکاییمقامات

ازخارجدرآنفولادیاسلبوفولادیبیلتدرصد1۳تنهاکهکندمیواردمکزیک

جدیدهایفهتعرتأثیرتحتاکنونواندشدهگریریختهوذوبشمالیآمریکایمنطقه

.استگرفتهقرارآمریکا

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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هرتندردلار10۸بهکاهشدلار2باگذشتههفتهمیانگینبهنسبتآهنسنگ

باقیقاضاتکاهشفشارتحتکوتاهمدتدرآهنسنگقیمتمیرودانتظار.رسید

مشهودنیچیفولادسازانضرردهیورسدمینظربهنزولیفولادتولیدزیرابماند،

علیفنامساعدهوایوآبواستصعودیبنادرآهنسنگموجودی.استشدهتر

فولادایتقاضفصلیرکودبهشدههمراهشدیدهایبارانوبالاحرارتدرجهباکه

.بخشدمیشدت

رااربازاحساساتواقعدرژوئناواخرتااواسطدرمسکنمعاملاتموقتافزایش

فصلیتاعمدبهبوداینکهاستآنازحاکیاخیرنشانههایامااست،کردهتقویت

واملاکبرایفولادتقاضایحاضر،حالدر.استداشتهضعیفیپایداریوبوده

لیمحدولتمالیاقداماتتوسطزیرساختبخشواستمنفیهنوزمستغلات

.استشدهمحدود

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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همواجمشکلبااصلیبازارهایبیشتردرراCfrهایفعالیتهنددرمناقصهروند

ت،اسشدهروبروچالشباغربیسواحلبرایحجمتامینبرایIPL.استکرده

علاقهاستممکن-تنهردردلار1۵قیمتپرمیومباشرقیسواحلدراما

.کندجلبخودبهرابیشتری

تنهردردلاری۳۳0فوبقیمتکاهشبازیادیحدتاخاورمیانهتولیدکنندگان

سایررایببالاتریفوبسطحداشتندانتظاروکردندمخالفتغربیسواحلاز

۳0000رایبپریلاورهفروشمناقصهموضوع،ایناثباتبرای.باشدداشتهبازارها

دربارگیریبرایقطرفوبتنهردردلار۳۵0بهراهاییمناقصهژوئیه11درتن

.دادانجاماوتماه

تاکنوندگانتولیدکننامابود،ملایمترکمیپریلاورهقیمتبالتیک،دریایدر

.اندکردهردرااروپادرنقدینگیمقداریوهندغربیسواحلدرمعاملههرگونه

290بهتنهردردلار2۸0ازبازتابیغربیسواحلبرایهندمناقصهازبکنت

کهتن،هردردلار۶0حدودنقلوحملنرخبااست،بالتیکفوبتنهردردلار

.استشدهردتولیدکنندگانتوسط

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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درمورددرهانگرانیزیرایافتادامههندغربیسواحلبهایرانیهایمحمولهجریان

درهندبازارهکگفتندبازارفعالان.یافتکاهشهفتهاوایلدرهاکشتیبودندسترس

ندربدرموجودیکهشرایطیدرهمآناستایرانمتانولازمملوهمچنانغربیسواحل

.بودتن47000تقریباًکاندلا

ماندنپایینلدلیبه.یافتکاهشمتوالیهفتهدومینبرایمتحدهایالاتدرمتانولقیمت

برایهفتهیناتولیددرمشکلیهیچ.بودضعیفنقدیخریدفعالیتفصلی،تقاضای

چهودهشریزیبرنامهچهنشد،ظاهرآمریکاخلیجساحلیمنطقهدرمتانولهایکارخانه

.نشدهریزیبرنامه

ازترستهآهبهبودبندر،موجودیبالایفشارهایدلیلبهعمدتاًبازاراحساساتچیندر

همشاهدبدونضعیفکلاناقتصاداندازچشمهمچنینو ،MTOعملیاتدرانتظارحد

.یافتکاهشپکن،درعمومیجلسهسومیناززیادیمثبتهایمحرک

آگوستاواسطدرورودیمحمولهتن۳000زیرایافتافزایشسنگاپوردربازارفعالیت

افزایشدلیلبههفتهایندرهنددرCfrوداخلیهایقیمت.شدانجامCfrاساسبر

.فتیاکاهشموسمیهایبارانفصلازناشیضعیفتقاضایوخاورمیانهازعرضه

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار1۳.۵=1402آباناسپردکرکمیانگین

دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار1۳.7=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.۵=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار1۳.۸=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=140۳فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.۶=140۳اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=140۳خرداداسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 



بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.استبودهتومانمیلیارد1۸10حدوداهاحقیقیتوسطنقدینگیخروجماهتیردر

.استشدهخارجبورسازنقدینگیتومانمیلیاردهزار12.۸مبلغحدوداگزارش،تاریختاسالابتدایاز
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ارزش معاملات

6
5



4


4 4


0
4
4

0


4


5


5

4

5

6
0

6




4




4
6

0

5
0

0

4
4



66

0 4
5

5


56

 




40

4
6
6




6


5
0

0

4


5

6
0



4
55

0

4


5




4
6
0



05

4

6
66






6
6
6

6
4


0


64

4 4
06

5




6

66

4



6


4

6




5

4

4
5
0

5






6

6

0

000

000

000

4000

5000

6000

000

000

000

0000

(میلیارد ریال) ارزش معاملات 
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(اهاز ابتدای تیر م) ارزش معاملات صنعت 
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بانک ها و موسسات اعتباری

خودرو و ساخت قطعات

فلزات اساسی

شرکت های چند رشته ای صنعتی

سرمایه گذاری ها

رمحصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شک

تماعیبیمه و صندوق بازنشستگی به جز تامین اج

خدمات فنی و مهندسی

مخابرات

استخراج کانه های فلزی

و نوریتولید محصولات کامپیوتری الکترونیکی

رایانه و فعالیت های وابسته به آن

(میلیارد ریال)پول حقیقی به صنعت ( خروج)ورود 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات صنعت



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-۶۶7۶729۸:تلفن
info@shahratieh.com:پستالکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-۸۸7۳۶40۵:تلفن
info@tamadonib.com:پستالکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-۸۸9۳4022:تلفن
tourism@shahrtdc.com:پستالکترونیک

لیزینگ شهر
021-۸۸7۳۶40۵:تلفن
info@leasingshahr.ir:پستالکترونیک

کارگزاری شهر
021-۸۸102201:تلفن

info@shahrb-co.ir:پستالکترونیک

توسعه اعتبار سنجی شهر
021-۸۸۸1۵۶70:تلفن
info@etebarsanjishahr.ir:پستالکترونیک

آب و برق کیش
07۶-44424۸۸0:تلفن

info@kwpco.ir:پستالکترونیک
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