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شــركت شــیر پــا ســتوریزه پــگاه گلپایــگان در صنعــت لبنیــات فعالیــت می نمایــد. محصــولات تولیــدی شــركت شــامل 
انــواع محصــولات لبنــی شــامل پنیــر ،كــره ،خامــه، دوغ، شــیر، مــا ســت، كشــك، پــودر شــیر خشــك صنعتــی و پــودر آب 
پنیــر مــی بــا شــد. مصــارف محصــولات تولیــدی شــركت در حــوزه خــوراك غذائــی مــردم و مواد اولیه صنایع بیســكوئیت 
و شــكلات ســازی خلاصــه شــده اســت. شــركت شــیر پاســتوریزه پــگاه گلپایــگان در ســال ١٣٨٢  نــزد اداره ثبــت 
شــركتهای گلپایــگان بــا ســرمایه اولیــه ١٠,٠٠٠ میلیــون ریــال بــه ثبــت رســید. در حــال حاضــر شــركت جــزء واحدهــای 
تجاری فرعی شــركت صنایع شــیر ایران اســت و واحد تجاری نهایی گروه، صندوق بازنشســتگی كشــوری می باشــد. 
مــواد اولیــه تولیــد محصــولات لبنــی متشــكل از ٨١ درصــد شــیر و خامــه و ١٣ درصــد مــواد بســته بندی و ٦ درصد ســایر 
ًــا از بــازار داخلــی تامیــن مــی شــود. خریــد شــیر خــام از بــازار داخــل و نــرخ آن بــر اســاس  مــواد اولیــه مــی باشــد كــه عمدت
قیمــت گــذاری دولــت بــه ازاء هــر كیلــو ١٥٠,٠٠٠ ریــال از دامــداران بــا توجــه بــه مشــخصات شــیر دریافتــی از جملــه 
)درصد چربی-درصد بارمیكروبی- درصد پروتیین و ...( خریداری می شــود.خرید مواد اولیه و بســته بندی شــركت به دو بخش داخلی و خارجی تقســیم می شــود 
كــه خریــد هــای خارجــی از طریــق شــركت بازگانــی صنایــع شــیر ایــران تامیــن می گــردد و در حــوزه خریــد هــای داخلــی كــه شــامل مــواد اولیــه و بســته بنــدی می باشــد.

طنـــاز  اکبریــــــــان
کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر

مفروضات تحلیل
  مقدار تولید شــرکت برای 9 ماه باقیمانده ســال مالی منتهی به 1403/10/30 به توجه به آمار تولید 3ماهه اول  و ســنوات گذشــته شــرکت 

در نظر گرفته شــده اســت
 مقدار فروش شرکت برای 9ماهه باقیمانده سال متناسب بامقدار تولید 9 ماهه باقیمانده شرکت در نظر گرفته شده است.

 نرخ فروش محصولات برای 9 ماه باقیمانده سال جاری متناسب با آخرین نرخ های فروش شرکت در نظر گرفته شده است.
 نرخ تورم برای سال مالی آتی  30درصد در نظر گرفته شده است.

مشخصات کلی شرکت

10,000قیمت فعلی )ریال(30دی سال مالی

59 %آخرین سودتقسیمی1,180سرمایه )میلیارد ریال(

11,800ارزش بازار )میلیارد ریال(18 %درصدی شناوری

شرح
1403/10/301402/10/301401/12/29

12 ماهه واقعی12 ماهه واقعیسه ماهه اولکارشناسی 9 ماهه12 ماهه کارشناسی
13,699,068 15,067,769 5,035,654 12,640,351 17,676,005 درآمدهای عملیاتی

)10,543,972()12,209,740()4,141,685()10,168,071()14,309,756(بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی
3,155,096 2,858,029 893,969 2,472,280 3,366,249 سود)زیان( ناخالص

)926,503()1,026,493()426,567()1,190,195()1,616,762(هزینه های عمومی، اداری و فروش
13,222 26,354 4,530 19,895 24,425 خالص سایر درآمد)زیان( های عملیاتی

2,241,815 1,857,890 471,932 1,301,980 1,773,912 سود)زیان( عملیاتی
)162,717()202,837()83,505()250,515()334,020(هزینه های مالی

9,511 4,929 1,009 3,027 4,036 سود حاصل از  سرمایه گذاری
3,923 )5,596(11,446 0 11,446 سایر اقلام غیر عملیاتی

2,092,532 1,654,386 400,882 1,054,492 1,455,374 سود)زیان( قبل از کسر مالیات
)376,656()147,760()95,209()285,627()380,836(مالیات

1,715,876 1,506,626 305,673 768,865 1,074,538 سود)زیان(خالص
369,000 1,180,000 1,180,000 1,180,000 1,180,000 سرمایه

4,650 1,277 259 652 911 سود هر سهم

ارقام به میلیون ریالپیش بینی صورت سود و زیان  شرکت شیر پا ستوریزه پگاه گلپایگان

جمع بندی
نتایج تحلیل کارشناسی

911سود سال مالی 1403
P/E ttm 7.8نسبت

 P/E forward 11.0نسبت
%59درصد تقسیم سود
10,000قیمت فعلی)ريال(

با توجه به بررسی های انجام شده، سود هر سهم شرکت شیر پاستوریزه پگاه گلپایگان در سال مالی 
منتهی به 1403/10/30 حدود 911 ریال به ازای هر سهم برآورد شده است و با فرض تقسیم سود مشابه 
 P/E  سنوات گذشته برای سال مالی 1403 و قیمت تابلوی معاملاتی آن شرکت)10،000 ریال(، نسبت

برای نماد غگلپا حدود 11 واحد به دست می آید .

ماهه واقعی 12 واقعی ماهه واقعی 12  ماهه واقعی 12  ماهه اول 3  ماهه دوم 3  ماهه واقعی 6  ماهه آخر4  ماهه واقعی 12   9کارشناسی  سه ماهه اول 
 ماهه

ماهه  12
 کارشناسی

1398/12/29 1399/12/29 1400/12/30 1401/12/29 1402/10/30 1403/10/30
0.136189671 حاشیه سود ناخالص 0.136516942 0.132824429 0.230314646 0.162909207 0.199995136 0.182014084 0.200381332 0.189678313 0.177527884 0.195586329 0.190441723
0.086235915 حاشیه سود عملیاتی 0.088727466 0.089310636 0.163647264 0.104229091 0.158923153 0.132404827 0.11059062 0.123302262 0.093718115 0.103001872 0.100357056
0.060324934 حاشیه سود خالص 0.061469315 0.056657143 0.125254944 0.029599505 0.153956984 0.093662464 0.108826306 0.099989985 0.060701748 0.060826223 0.060790762
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ترکیب تولید محصولات3-ماهه 1403 ترکیب بهای تمام شده- 3ماهه 1403 سهم محصولات از فروش شرکت3- ماهه1403
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1403ماهه 3 -ترکیب بهای تمام شده
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1403ماهه 3-سهم محصولات از فروش شرکت
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