
بازارهای ایران و جهان

1403ماه شهریور 30منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

اینشتهگذهفتهطیمیشود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرارواحد115عددرویبرافزایشواحد1باشاخص

ودادکاهشواحد0.5بهرهنرخرزروفدرالانتظار،مدتهاازپسگذشتههفته

طلاوصخصبهکامودیتیهاقیمتبرتوجهیقابلتاثیرکهرسانددرصد5به

هردردلار2622یعنیخودسطحبالاترینبهطلاقیمتشدباعثوداشت

.برسدانس

نرخوداشتندانتظارازضعیفترعملکردیاقتصادیشاخصهایچین،دراما

اتخاذبرمبنیزمزمههاییتارسیداخیرماهه6سطحبالاترینبهنیزبیکاری

.بگیردبالاتهاجمیترانبساطیسیاستهای

دهبوگذشتهسالبهنسبتدرصدی4.5رشدشاهداوتماهدرصنعتیتولیدات

دشاهفروشیخرده.استبودهضعیفترجولایماهدرصدی5.1عملکردازکه

بودهپایینترجولایماهدرصدی2.7رشدبهنسبتکهبودهدرصدی2.1رشد

.استداشتهکاهشدرصد10.2نیزساختمانیگذاریسرمایه.است

SFGشاخص کالایی 
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بهخود،صعودیروندتثبیتازپسوبودافزایشدیگرهفتهیکشاهدجهانیطلای

سیاستردآمریکارزروفدرالشدیدتغییردنبالبهاین.رسیدجدیدیتاریخیسطوح

هفتهدرطلااونسهرقیمت.کردبهرهنرختوجهقابلکاهشبهشروعکهبودپولی

الاترینببهوزدرقمراافزایشیمتوالیهفتهدومینویافتافزایشدرصد1.7گذشته

بهاونسهردردلار2622باراهفتهاینکهتارسیداونسهردردلار2625تاریخیسطح

دلار563میزانبهافزایشدرصد27.1باطلاقیمت،2024سالابتدایاز.رساندپایان

1.4طلا،جمعهروز.رسیدگذشتهروزدرشدهثبتسطحبالاترینبهویافتافزایش

.کردعبوراونسهردردلار2600سطحازباراولینبرایویافتافزایشدرصد

شدانجامکاآمریرزروفدرالسویازسابقهبیسطوحاینبهطلاافزایشپشتقویفشار

چهارشنبهروزدرپایهواحد50معمولحدازبیشکاهشبارابهرهنرخکاهشچرخهکه

اعلامرزروفدرالرئیسپاول،جروم.دادکاهشدرصد5.00بهرابهرهنرخوکردآغاز

بیکاریینپاینرخحفظبهبانکتعهددادننشانهدفباتوجهقابلکاهشاینکهکرد

کندیدموردرنگرانیهاازبرخیهمچنینپاول.استیافتهکاهشتورمکهحاضرحالدر

عیفترضوتورمافزایشبینخطراتکهکردخاطرنشانودادکاهشرااقتصادیرشد

اشارههبهرنرخبیشترکاهشاحتمالبهوی.استمتعادلحاضرحالدرکاربازارشدن

.کرد

(انس/دلار)قیمت طلا 
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2025و2024سالهایبرایرابرنتخامنفتقیمت (EIA)متحدهایالاتانرژیاطلاعاتاداره

ژیانرکوتاهمدتچشماندازدرآژانساین.کرداشارهجهانخامنفتمازادظرفیتبهودادکاهش

(STEO) سازمانیدکنندگانتولمازادتولیدظرفیتکهکردپیشبینیشد،منتشرسهشنبهروزکهخود

اساسبر..بودخواهدروزدربشکهمیلیون4حدود2025سالتا(اوپک)نفتصادرکنندهکشورهای

خطراتوپلاساوپکداوطلبانهتولیدکاهشبحبوحهدرخام،نفتقیمتنوساناتگزارش،این

گزارشاین.استهیافتکاهشخامنفتتولیدتوجهقابلظرفیتباکنونتادار،ادامهژئوپلیتیکی

صورتدرد،کننانتخابآناستقراربرایمازادتولیدظرفیتدارندگاناگرکهمیکندخاطرنشان

.گرفتخواهدقرارنفتبازاردسترسدرعرضهکوتاهمدت،عرضهدراختلالهرگونهبروز

پلاساوپکنندگانتولیدکازبرخیومیکندپیشبینیرانفتمتعادلنسبتابازارهمچنینآژانساین

ردبرنتکهمیکندپیشبینیEIAبنابراین،.میدهندادامه2024سالدومنیمهدرخودتولیدکاهشبه

بشکههردردلار83.05به (WTI)آمریکاغربیتگزاسنفتوبشکههردردلار87.79به2024سال

.بودنددلار83.78ودلار88.55ترتیببهقبلماهگزارشدرارقاماین.برسد2024سالدر

وبشکههردردلار85.38متوسططوربهبرنتخامنفتکندمیبینیپیشآژانسآینده،سالبرای

WTIبهاماکهمیکندتاکیدگزارشاینحال،اینبا.باشدبشکههردردلار80.88متوسططوربه

ونفتمتقینوسانافزایشپتانسیلکهداردوجودخاورمیانهدرجاریتحولاتمورددرتوجهیقابل

.داردرانفتقیمتشدیدافزایش

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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ازدورمیلادی2025سالدرطبیعیگازتقاضایوعرضهفرآینددرقابلتوجهتغییراتیبروزوظهور

.شدخواهدژیانرجهانیبازاردرقیمتیگستردهنوساناتبهمنجربالقوهبهطورامراین.نیستانتظار

گازقیمتبراینقطهعطفی ،LNGصادراتتقاضایقابلتوجهافزایشبامیلادیسالآیندهمیرودانتظار

یتواندمآنچهوصادراتیپروژههایاجرایدرتاخیرتداومحالاینباباشد،بازاردرتعادلبرقراریو

بهراطبیعیگازقیمتصعودیروندآغازشود،باعثراگازسوختبابرقتولیدکاهشبالقوهبهطور

.دادهاستسوق2025سالپایانسمت

طبیعیگازیدجدظرفیتحجمبالاترینبرایرابرنامههاییمتحدهایالاتبرقتولیدکنندهشرکتهای

.استهشدبرقبرایتقاضاافزایشباعثمصنوعیهوشرونقزیرامیکنند،اعلاماخیرسالهایدر

ایرسوتراشهتولیدومصنوعیهوشرونقآمریکا،دربرقمصرفکاهشدههیکازبیشازپس

میشودمتحدهایالاتدربرقتقاضایافزایشبهمنجرفناوریها

ظرفیتبرایطرحهاییازبرقتولیدشرکتهای،2024سالاولنیمهدرکلاب،سیرادادههایطبق

.کردندرونمایی2020سالدراعلامشدهظرفیتتمامبابرابرگازسوزجدید

است،یافتهزایشافگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتمتحدهایالاتدرطبیعیگازسوختبابرقتولید

.استیافتهافزایشدادهمراکزسویازتقاضاودماافزایشبابرقکلتقاضایزیرا

متحدهایالاتردمصنوعیهوشبرمبتنیبرقتقاضایافزایشدربزرگیبرندهمیتواندطبیعیگاز

باراخودعیمصنوهوشتوسعهمراکزمیدهندترجیحفناوریشرکتهایازبسیاریکهحالیدرباشد،

فزایشاباعثدادهمراکزاینسریعراهاندازیوساختبهنیازکنند،تامینبادیوخورشیدیانرژی

.میشودنیزطبیعیگازانرژیبرایتقاضا

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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اهمدوحدبالاترینبهمسرزرو،فدرالبهرهنرخواحدینیمکاهشکمکبا

.رسیداخیر

بیمهقح.دهدمینشانرابهبودازهایینشانهفلزاتبازاردرشرایطنیزچیندر

موجودیورسید2024سالابتدایازمیزانبالاترینبههفتهایندروارداتیمس

.یافتکاهششانگهایآتیبورسدرانبارها

اندازچشموچینتقاضایبهنسبتناامیدیدلیلبهآگوستماهدراساسیفلزات

نرخاهشک.کردندسقوطاخیرماهچنددرحدترینپایینبهجهانیاقتصادتیره

ناناطمیعدمامااست،دادهتسکینرااحساساتحاضرحالدررزروفدرالبهره

رااهپذیریریسکازبرخیمتحدهایالاتجمهوریریاستانتخاباتمورددر

.دهدمیکاهش

کهمیکندپیشبینی «Goldman Sachs»مالیخدماتارائهدهندهشرکت

کهبرسدتنهردردلار100وهزار10بهمتوسططوربه2025سالدرمسقیمت

اینسویازشدهارائهتنهردردلارهزار15قیمتپیشبینیآخرینبهنسبت

میدهدنشانراچشمگیریکاهششرکت،

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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کهرهمانطووشد،مواجهقیمتکاهشباهفتهروزآخریندرمسهمانندرویفلز

اینقیمترزرو،فدرالتوسطبهرهنرخکاهشاعلامازپساست،نمایاننموداردر

.نبودپایداراماگرفت،خودبهصعودیروندیفلز

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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درچشمگیریبهبود2024سالازباقیماندهماههایدرکهمعتقدندبازارفعالانازبسیاری

اوجفصللاامعمواکتبروسپتامبرماههایاینکهبهرغم.شدنخواهدمشاهدهچینفولادتقاضای

املاکبخشرکوددلیلبهاخیرسالهایدرروندایناماهستند،کشورایندرفولادتقاضای

2.43قبلماهبهنسبتاوتماهدرچیناملاکبرترشرکت100فروش.استشدهناپدیدچین

.استداشتهدرصدی22.1افتگذشته،سالاوتبامقایسهدرویافتهکاهشدرصد

استتوانستهنکند،تقویترافولادتقاضایمیرفتانتظارکهزیرساختبخشدیگر،سویاز

انتشارتاهکردتوصیهمحلیدولتهایبهچینداراییوزارتویژه،به.کندبرآوردهراانتظارات

یریجلوگبدهیهاافزایشخطرازتاکنندمحدودرازیرساختیپروژههایبرایقرضهاوراق

.شود

برزیادیفشارزنیچینصادراتیفولادعلیهبینالمللیسطحدرتجاریمحافظتیاقداماتافزایش

ضدتحقیقاتیتازگبهترکیهوویتناممانندکشورهایی.استکردهواردکشوراینداخلیبازار

تعرفههایاکتبر15ازکانادااین،برعلاوه.کردهاندآغازراچینازوارداتیفولادعلیهدامپینگ

اهشکباعثتجاریمحدودیتهایاین.کردخواهداعمالچینازفولادوارداتبرایسنگینی

سودآوریبرکهاست،شدهصادراتیقیمتهایکاهشهمچنینوفولادصادرات

.استگذاشتهمنفیتاثیرچینیتولیدکنندگان

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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دردلار80ازکمتربهاستممکنآهنسنگقیمتکهاستدادههشدارآمریکابانک

تعطیلیهبمجبورراپرهزینهمعادنازجدیدیموجکهاستکلیدیسطحیکهبرسد،تن

.آوردمیباربهویرانیچینفولادبحرانزیراکندمی

آهنسنگهککرداعلامالمنافعمشترکبانککهشدمنتشرایهفتههماندرهشداراین

سهینیبپیشساکسگلدمنو”نیستفعلیواقعیتازدورخیلی“تنهردردلار80به

.دادکاهشدرصد15استرالیاکلیدیصادراتبرایراخودچهارمماهه

برسدتنهردردلار90ازترپایینبهبایدآهنسنگقیمتکهبودآمدهقبلیگزارشدر

موادازنبوهیاودهندکاهشراتولیدتاکندمجبورهنددررابیشتریکنندگانتولیدتا

روزکامنولثبانک.کنندحل،استکاهشحالدرچینبنادردرکهراسازفولادخام

ازخیلی“تنهردردلار80بهآهنسنگقیمتکاهشخطرکهدادهشدارشنبهسه

درآهنسنگاستمعتقدکهگفتساکسگلدمنکهحالیدر”نیستدورفعلیواقعیت

ازکمتردرصد15بینیپیشاین.رسیدخواهدتنهردردلار85بهامسالچهارمماههسه

هردردلار92حدودفوریقیمتبامقایسهدرواستتنهردردلار100قبلیبینیپیش

.استتن

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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بهسریعرسیدستکهفرانسینطوفانازپساورهنولاسپتامبرقیمتآمریکا،در

دیگریاورهخریدمناقصههندRCFکهحالیدرشد،تقویتداد،کاهشرابندر

.کندمنحرفمتحدهایالاتازراوارداتمیتواندکهکردمنتشررا

هردردلار358تا350بهویافتکاهشاندکیهفتهایندراورهقیمتبرزیل،در

هندیدجدمناقصهاعلامازپسسطحبالاتریندرتوافقیباکهرسیدCFRتن

.شدتعیین

دردلار367-364قیمتبهسپتامبر19درگرانولاورهتن37000حداقلمصر،در

.شدمعاملهمصرفوبتنهر

ولیدکنندگانتوماندثابتزیادیحدتاهفتهایندرگرانولاورهقیمتبالتیک،در

بالقوهدخریمناقصهبهحالعیندروبودندراحتاکتبرتاسپتامبرهایماهدر

تا300بیندریااعماقبازارهایبرایپریلقیمتهای.بودنددوختهچشمهندی

دردلار315تااروپابهپیشنهاداتکهحالیدربود،ثابتفوبتنهردردلار310

.شدشنیدهفوبتنهر

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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سپتامبر17تا16درپاییزمیانهجشنوارهازپسساحلیمناطقدرچینمتانولقیمت

تاخیرهبراوارداتتخلیهطوفانازناشیبندرشدنبسته.یافتافزایشکمی

.دادکاهشاندکیراموجودیفشاروانداخت

درملیوزرایهفتهیکتعطیلاتآستانهدرانتظارموردتقاضایمجددافزایش

.کردحمایتهاقیمتازنیزاکتبر1-7

قیمتکهالیحدریافتکاهشهفتهایندرسپتامبردرمتحدهایالاتمتانولقیمت

ایندرلیدتونرخ.یافتافزایشنقدیبازاردرخریدازموجیدلیلبهاکتبرهای

لوئیزیانابهتهگذشهفتهکهفرانسینطوفانازپسواحدهازیرایافتافزایشهفته

.یافتندبهبودتولیدنظرازرسید،

سالدرواحدچندینواستمحدودحاضرحالدراروپامتانولداخلیتولید

ی،قراردادهایحجمازجدایگفتند،منابع.شوندمیخارجتولیدخطازجاری

ارداتوبههمچناناروپاواستمحدودافزایشیعرضهگونههربودندسترسدر

.کندمیتوجهمختلفهایمکاناز

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار13.5=1402آباناسپردکرکمیانگین

دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.5=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1403فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.6=1403اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=1403خرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403تیراسپردکرکمیانگین

دلار10.44=1403مرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.36=1403شهریوراسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 



بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.نمودندخارجسهامبازارازنقدینگیتومانمیلیارد125حدودحقیقیگرانمعاملهگذشتههفتهدر

.استبودهتومانمیلیاردهزار100حدوداهاحقیقیتوسطنقدینگیخروجماهشهریوردر

.استشدهخارجبورسازنقدینگیتومانمیلیاردهزار19.2مبلغحدوداگزارش،تاریختاجاریسالابتدایاز

.استبودهریالمیلیاردهزار383حدودماهشهریوردرتقدمحقوسهاممعاملاتکلارزش
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خالص معاملات حقیقی درصد بازدهی شاخص کل
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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(میلیارد ریال) ارزش معاملات 
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(اهاز ابتدای مرداد م) ارزش معاملات صنعت 
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محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر

خودرو و ساخت قطعات

محصولات شیمیایی

فعالیت های کمکی به نهادهای مالی واسط

استخراج کانه های فلزی

انبوه سازی املاک و مستغلات

سایر واسطه گریهای مالی

فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

مواد و محصولات دارویی

فلزات اساسی

خدمات فنی و مهندسی

حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات

(میلیارد ریال)پول حقیقی به صنعت ( خروج)ورود 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات صنعت



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-66767298:تلفن
info@shahratieh.com:پستالکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-88736405:تلفن
info@tamadonib.com:پستالکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-88934022:تلفن
tourism@shahrtdc.com:پستالکترونیک

لیزینگ شهر
021-88736405:تلفن
info@leasingshahr.ir:پستالکترونیک

کارگزاری شهر
021-88102201:تلفن

info@shahrb-co.ir:پستالکترونیک

توسعه اعتبار سنجی شهر
021-88815670:تلفن
info@etebarsanjishahr.ir:پستالکترونیک

آب و برق کیش
076-44424880:تلفن

info@kwpco.ir:پستالکترونیک
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