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شــرکت آنتــی بیوتیک ســازی ایــران )ASICO( متعلــق بــه هلدینــگ داروئــی تامیــن )TPICo( در ســال 1374 
بــه منظورتولیــد مــواد اولیــه آنتــی بیوتیــک و ســایر مــواد اولیــه دارویــی تأســیس گردیــده اســت. مرکــز اصلــی 
شــرکت درتهــران و کارخانــه نیــز در شهرســتان ســاری واقــع اســت. فعالیــت اصلــی شــرکت تولیــد مــواد موثــره 
آنتــی بیوتیک هــا و برخــی داروهــای عمومــی نظیــر ســیتاگلیپتین می باشــد کــه در کنــارآن ارائــه خدمــات کارمــزدی 
و تولیــد حا هــای مــورد نیــاز صنایــع دارویــی و شــیمیایی وهمچنیــن بازیافــت حــال هایــی کــه درشــرکت های 

داروســازی مصــرف می شــود را نیــز انجــام می دهــد.
فــروش  می باشــد.  پنی ســیلین ها  گــروه  بــه  مربــوط  شــرکت  محصــولات  فــروش  ســبد  در  وزن  بیشــترین 
محصــولات شــرکت بــه دلیــل ماهیــت محصــولات آن در فصــل زمســتان کــه تقاضــا افزایــش مــی یابــد، معمــولا 

بالاتــر از ســایر ماه هــا قــراردارد.
طنـــاز  اکبریــــــــان

کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر

مفروضات تحلیل
 مقدار فروش شرکت برابربا مقدار تولید در نظر گرفته شده است.

 افزایش نرخ محصولات برای نه ماهه باقیمانده سال 1403 با رشد 13 درصدی برآورد گردیده است.
 نرخ دلار موثر مواد اولیه برای سال مالی 1403 برابر با مبلغ 285،000 ریال می باشد.

 نرخ تورم معادل30 درصد در نظر گرفته شده است.
 نرخ مالیات موثر شرکت برای 9 ماهه باقیمانده سال معادل 22.5 درصد در نظر گرفته شده است.

مشخصات کلی شرکت
19,900 قیمت فعلی )ریال(  29 اسفندماهسال مالی

70 %آخرین سود تقسیمی802.9 تعداد سهام )میلیون  سهم(
15,977 ارزش بازار )میلیارد ریال(14 %درصد شناور

P/Ettm گروه6.09 نسبتP/E 5.70 نسبت

ظرفیت اسمی سالانهواحد اندازه گیرینوع محصول

571,000 کیلوگرمگروه دارویی پنی سیلین ها

160,000 کیلوگرمگروه دارویی سفالوسپرین ها

ترکیب تولیدات شرکت- سه ماهه 1403 ترکیب مواد اولیه

جمع بندی

نتایج تحلیل کارشناسی

4,171سود سال مالی 1403

19,900قیمت فعلی)ريال(

P/Eforward 4.8نسبت

ســود هر ســهم شــرکت آنتی بیوتیک ســازی ایران برای ســال مالی منتهی 
 بــه 1403/12/30 معــادل 4،171 ریــال بــرآورد گردیــده اســت و همچنیــن

 P/E forward شرکت عدد 4.8 پیش بینی می گردد. 

شرح
140314021401

کارشناسیکارشناسی
واقعیواقعیسه ماهه اول نه ماهه

8,282,950 11,949,618 3,853,817 12,461,640 16,315,457 درآمدهای عملیاتی

)5,692,176()8,898,606()2,752,058()8,457,165()11,209,223(بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

2,590,774 3,051,012 1,101,759 4,004,475 5,106,234 سود )زیان( ناخالص

)62,064()84,510()27,496()82,488()109,984(هزینه های فروش، اداری و عمومی

)49,348(4,741 770 2,310 3,080 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

2,479,362 2,971,243 1,075,033 3,924,297 4,999,330 سود )زیان( عملیاتی

)91,137()687,055()175,854()527,562()703,416(هزینه های مالی

18,192 46,079 3,958 11,874 15,832 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

2,406,417 2,330,267 903,137 3,408,609 4,311,746 سود )زیان( عملیات قبل از کسر مالیات

)6,109()132,697()202,315()760,915()963,230(مالیات بر درآمد

2,400,308 2,197,570 700,822 2,647,694 3,348,516 سود )زیان( خالص

702,900 802,900 802,900 802,900 802,900 سرمایه 

4,1713,2988732,7373,415سود هر سهم

)ASICO( ارقام به میلیون ریالپیش بینی صورت سود و زیان  شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران

تمام شده  بهای  بیشتر  رشد  علت  به  ناخالص شرکت  حاشیه سود 
نسبت به مبلغ فروش که ناشی از عدم تناسب افزایش نرخ با بالا رفتن 
هزینه ها می باشد رو به کاهش بوده است که این موضع از شش ماهه 
دوم سال مالی گذشته با بهبود نرخ فروش محصولات در حال جبران 
است. از طرفی شاهد کاهش حاشیه سود خالص شرکت نیز به دلیل 

بالا رفتن هزینه مالی درنتیجه مشکل تأمین نقدینگی هستیم.
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محصولات 
شــــــــــرکت

حال دی متوکســی متان در دو گرید Technical و Pure مورد مصرف در صنایع دارویی حال های شیمیایی
،پزشــکی ،محلول های ضد عفونی کننده و مکمل ســوخت

پنی سیلین ها:  آموکسی سیلین و آمپی سیلین

سفالوســپورین ها: سفیکســیم و سفالکســین
آنتی بیو تیک های بتالاکتام خوراکی

مواد موثر دارویی
سایر گروه های درمانی از قبیل قلبی عروقی )والزارتان(،آنتی ویروس )آسیکلوویر(، اعصاب
و روان )کوتیاپین فومارت(،ضد دیابت )سیتا گلیپتین فسفات( و ماکرولید )آزیترومایسین(

اپني سيلين ه
55% 

عمومي توليد
33% 

هاسفالوسپرين
12% 

1403سه ماهه  -ترکیب تولیدات شرکت درصد از مبلغ فروش-سه ماهه 1403

اپني سيلين ه
56% 

عمومي توليد
14% 

هاسفالوسپرين
30% 

١٤٠٣سه ماهه -درصد از مبلغ فروش

وارداتی-مواد اوليه پني سيلين ها
48% 

وارداتی-مواد اوليه سفالوسپرينها
36% 

وارداتی-مواد اوليه ساير
14% 

سایر مواد اولیه مصرفی
2% 

ترکیب مواد اولیه
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