
بازارهای ایران و جهان

1403ماه مهر 20منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

اینتهگذشهفتهطیمیشود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرارواحد120عددرویبرافزایشواحد2باشاخص

رزروفدرالاستممکنکهداشتنداعتقادتحلیلگرانبرخیاخیرهایهفتهدر

اطیانبسسیاستبهره،نرخدربزرگهایکاهشباوشودتشخیصخطایدچای

کهندکردعنوانگذشتههفتهسخنرانیدرپاولآقایحالاینبا.کنددنبالرا

علامتینبایدرارزروفدرالجلسهآخریندربهرهنرخدرصدیواحد0.5کاهش

توانمیایشانهایصحبتاز.دانستآتینشستهایدربزرگهایکاهشبرای

.باشددرصدواحد0.25بهرهنرخآتیکاهشکهکردبرداشت

میتواند،استآمریکااشتغالتقویتازحاکیکهاشتغال،هایدادهانتشارهمچنین

اعمالکندیوکوچکتغییراتبارابهرهنرخکاهشکهکندقانعرارزروفدرال

.کند
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جاریلسادررابهرهنرخبیشترکاهشچشماندازآمریکاتورمجدیددادههایآنکهازپس

ناشیامنایتقاضکهحالیدریافت،افزایشدرصدیکازبیشجمعهروزطلاکرد،تقویت

.شدطلاافزایشباعثنیزژئوپلیتیکیتنشهایاز

بیشترندکیاگذشتهماهدرمتحدهایالاتکنندهمصرفهایقیمتکهشدفاشپنجشنبهروز

نیموسالهسازبیشدرمیزانکمترینتورمسالانهافزایشامایافت،افزایشانتظارحداز

اعمالبهیازنمتحدهایالاتمرکزیبانکاینکهبهنسبتاکنونگرانمعامله.بودگذشته

احتمالبارانگمعامله.اندشدهترنامطمئنباشد،داشتهجاریسالدربیشترپولیتسهیلات

راودخهاینرخدسامبریانوامبردررزروفدرالکهکنندمیگذاریقیمتدرصد20تقریبا

کهپتامبرستورمگزارشبهتوجهبارزرو،فدرالسیاستگذارانحال،اینبا.داردنگهثابت

دهند،ادامهبهرهنرخکاهشبهمیتوانندمقاماتمیدهدنشانبود،کههابینیپیشازبالاتر

.نشدندنگران

RJOدربازارارشداستراتژیست Futuresزرورفدرالواستقوینسبتاًهنوزاقتصاد:گفت

هابخشازبرخیزیراهستندبهرهنرخکاهشدنبالبهآنهاکهاستپارادوکسیکدرهنوز

بهره،نرخهشکاپیرامونقطعیتعدمعلیرغم.مسکنماننداند،شدهکندتوجهیقابلطوربه

به.دهدادامهخودحمایتبههمچنانبایدشمشخاورمیانه،درژئوپلیتیکیهایتنشدلیلبه

خاباتانتاطمینانعدموتورمنگرانیهایباهمراهاین،میرودانتظارپاویلونیس،گفته

.برسانددلار3000بهآیندهسالتاراطلاقیمتآمریکا،

(انس/دلار)قیمت طلا 
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شهمناقازناشیعرضهاحتمالیاختلالاترانفتقیمتافزایشگذارانسرمایه

.کردندیارزیابفلوریدادرسوختتقاضایبرمیلتونطوفانتأثیراتوخاورمیانه

موشکیملهحزمانازویافتافزایشمتوالیهفتگیافزایشدومینبرایبرنتقیمت

تنشهایدلیلبهافزایشاین.یافتافزایشدرصد10ازبیشاسرائیلبهایران

تقویتایران،یموشکحملهازاسرائیلاحتمالیانتقامویژهبهخاورمیانه،درژئوپلیتیکی

رمیانهخاودرعرضهاحتمالیاختلالاتمورددررانگرانیهاییوضعیتاین.استشده

تقاضایهبهمچنینمیلتونطوفان.میزنددامنقیمتافزایشبهکهاستکردهایجاد

باتاسممکنبلندمدتمصرفاگرچهکرد،کمکفلوریدادرمدتکوتاهسوخت

واردکنندهنبزرگتریچین،کهآنازپستقاضا،سمتدر.یابدکاهشطوفانپیامدهای

قویتتهدفباخصوصیبخشرشدارتقایبرایراقانونینویسپیشخام،نفت

هبودباندازچشمکرد،رونماییاقتصادی،رکودبحبوحهدرگذارانسرمایهاعتماد

.یافت

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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آمریکارژیانشرکتهایطبیعیگازدکلهایتعدادکرداعلامگزارشیدربیکرهیوزشرکت

.یافتکاهشهفتهچهاردربارنخستینبرای(مهر20جمعه،)اکتبر11بهمنتهیهفتهدر

ازساعتمگاواتمیلیون۵۵.۶مجموعدرسپتامبر،تاژانویهفاصلهدرآمریکابرقتولیدکنندگان

افزایشدرصدپنجگذشته،سالمشابهمدتبهنسبترقماین.تولیدکردندگازینیروگاههای

.است2021سالازحداقلطبیعیگازازبرقتولیدبالاترینکهداشته

.استرسیدهودخحدبالاترینبهجاریسالدرنیزآمریکابرقتولیددرطبیعیگازسهمبعلاوه،

گازیگاههاینیروتوسطآنبخشبزرگترینکهآمریکادربرقبرایتقاضااخیر،سالهایدر

برایلازمبیشتربرقبهنیازوبرقیسازیرشدباکهمیرودانتظارویافتهافزایشمیشود،تامین

.دهدادامهخودافزایشبهدیتاسنترها،خنکسازیونیروتامین

درنیروهتولیدکنندشرکتهایداده،افزایشرابرقبرایتقاضاکهمصنوعیهوشرونقبا

اخیرالهایسدرطبیعیگازجدیدظرفیتحجمبالاترینافزودنبرایرابرنامههاییآمریکا،

.کردهانداعلام

است،یافتهافزایشگذشته،سالمشابهمدتبهنسبتآمریکادرطبیعیگازسوختبابرقتولید

.استیافتهافزایش،دیتاسنترهابیشترتقاضایوشدیدترگرمایبابرقبرایکلیتقاضایزیرا

برایبرق،تولیدمنابعکلازدرصد۴0حدودباطبیعیگازپرایس،اویلگزارشاساسبر

.استدادهاختصاصخودبهراآمریکابرقتولیدسهمبیشترینسالها،

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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تنهردردلار9۵9۶بهافزایشدلار90باهگذشتههفتمعاملاتیروزآخریندرمسقیمت

آتیخبریرانسکنفبرتمرکزباچینسویازبیشترهایمحرکمنتظرگرانمعاملهزیرارسید

.بودندچینداراییوزارت

رضهقاوراقانتشارتسریعجملهازمالی،محرکهایبرایرابرنامههاییدولتمیرودانتظار

هایتلاشبحبوحهدرپیشبینیاین.کنداعلاماقتصادی،رشدازحمایتهدفباویژه

کاهشهره،بنرخکاهشماننداقداماتیشاملکهاقتصاد،احیایبرایچینیمقاماتگستردهتر

باراخدر.میگیردصورتاست،بانکهابهنقدینگیتزریقومسکن،واممحدودیتهای

یرتاخازچین،مسبزرگتولیدکنندگانازیکی،Tonglingآهنیغیرفلزاتگروهصنعت،

.دادخبراولیهموادکمبوددلیلبه202۵سالدومنیمهتاخودجدیدکارخانهاندازیراهدر

یرینهدباوراینوکردهایجادچینمستوسعهبرنامههایمورددررانگرانیهاییموضوعاین

زیردهند،میادامهخودتولیدبهمالیچالشهایعلیرغمدولتیذوبکارخانههایاینکهبرمبنی

درصد۶0تقریباًژوئناوایلازشانگهایآتیبورسانبارهایدرمسذخایر.استرفتهسوال

مطالعاتگروهگزارشاساسبر.استموجودیسطحکاهشدهندهنشانکهاستیافتهکاهش

تن91000جولایماهدرپالایششدهمسبازارجهانی،مقیاسدر،(ICSG)مسبینالمللی

ماهدرچینمسوارداتمازاد،اینعلیرغم.بودژوئندرتن113000ازکمترکهداشتمازاد

سالانهکاهشدرصد12.3باخاممسوارداتورسیدگذشتهماه1۶درحدترینپایینبهاوت

.رسیدتن۴1۵000به

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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محرکاماتاقدتاثیرتحتکهداشتافزایشیروندیگذشتههفتهدررویقیمت

اقداماتینا.بودترگستردهاقتصادوداراییبازارتقویتهدفباچیناقتصادی

خریدمحدودیتهایکاهشومسکنوامنرخکاهشنقدینگی،تزریقشامل

ایبرنامهازهمچنین(NDRC)ملیاصلاحاتوتوسعهکمیسیون.استمسکن

یگذارسرمایههایپروژهوبودجهپرداختپیشیوانمیلیارد200صدوربرای

وندهستضعیفهمچنانرویپایههایعرضه،سمتدر.دادخبرآیندهسالبرای

202۴سالبرایراخودپیشبینی(ILZSG)رویوسربمطالعهبینالمللیگروه

یلدلبهعمدتاًکهکردپیشبینیتن1۶۴000راجهانیرویکسریوکرداصلاح

وکانادا،چیندرهمچنینو.استپرتغالوایرلنددربهویژهاروپا،درتولیدکاهش

ازبرخیتاسممکنکنگوومکزیکاسترالیا،درتولیدافزایشحال،همیندر.پرو

صفیهترویتولیدکهکردبینیپیشهمچنینILZSG.کندجبرانراهاکاهشاین

مقابل،در.برسد202۴سالدرتنمیلیون13.۶7بهکاهشدرصد1.8باجهانیشده

13.83بهافزایشدرصد1.8باشدهتصفیهرویبرایجهانیتقاضایرودمیانتظار

بینیپیشمصرفکهجاییشود،میهدایتچینتوسطعمدتاًکهبرسدتنمیلیون

.202۵وجاریسالدردرصدی0.7رشد.شودمی

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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راتصادتعلیقاعلامازپسجمعهروزلندنفلزاتبورسدرآلومینیومقیمت

کنندهتامینیکتوسط(GAC)گینهآلومینایشرکتتابعهشرکتازبوکسیت

.یافتافزایشدرصد2ازبیش(EGA)آلومینیومجهانیاماراتکلیدی،

اولیههمادآلومینا،تولیدبرایضروریخامموادگمرکی،اقداماتازناشیاختلال

.دهدمیقرارتاثیرتحتراآلومینیوم

بالاهایقیمتازتاانددادهافزایشراخودتولیدچینیآلومیناتولیدکنندگان

اینبا.202۴سالدرجدیدظرفیتتنمیلیون۶.۴انتظارباکنند،گذاریسرمایه

.دهدکاهشراقیمتافزایشتواندمیاضافیعرضهاینحال،

عرضهدکمبوازکوتاهمدتدرآلومیناقیمت»:گفتمکنزیوودمدیریتمشاور

حمایتزیادتقاضایووارداتیبوکسیتبالایقیمتچین،داخلیبوکسیت

.«میکند

واردلومینیومآذوبکارخانههایبرقیمتافزایشاینکهرافشاریترافیگوراگروه

.خوانداربازچشماندازبرتأثیرگذارعاملمهمترینراآنوکردبرجستهمیکند

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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بهنسبتکهیافتافزایشFOBدلار۴۶0تا۴۵0بهصادراتیبیلتقیمتایران،در

FOBدلار۴70تا۴۶۵نیزایرانیبیلتپیشنهادیقیمت.بودبیشتردلار۵قبلهفته

ضعیفتقاضایومازادعرضهدلیلبهایرانبیلتداخلیبازارحال،اینبا.شداعلام

شرکت.بدنیابهبودکوتاهمدتدرقیمتهاکهمیرودانتظاروداشتقرارفشارتحت

بهرااسلبوبیلتتن30,000برایصادراتیمناقصهیکهفتهاینخوزستانفولاد

بودFOBدلار۴30اسلببرایو۴۶۵بیلتبرایمعاملهقیمتهایورساندپایان

تا۴80دودهمحدروماندباقیثابتکلیطوربهچینبیلتصادراتقیمتهفته،این

یلدلبهفولادیکارخانههایتولیدافزایشوجودبا.گرفتقرارFOBدلار۴8۵

.نبودندرقابتیچینبیلتقیمتهایبلند،کورههایتوجهقابلسوددهی

وچیندربتمثاقتصادیکلانسیاستهایدلیلبهبیلتقیمتآسیا،شرقجنوبدر

رسیدCFRدلار۵00بهوارداتی،۵SPبیلتقیمت.یافتافزایشتقاضاشرایطبهبود

دلار۴80بهنیزاسلبوارداتقیمت.داشتافزایشدلار20گذشتههفتهبهنسبتکه

.دادنشانراافزایشدلار20کهرسید

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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یهفتگکاهشباگذشتههفتهدرچینوارداتیدرصد۶2عیارآهنسنگقیمت

سنگقیمت.رسیدتنهرازایبهدلار10۶.1۵بهدرصدی1.8معادلدلاری1.9۵

انتظاراتسپسویافتکاهشدلاری10۴کانالتاگذشتههفتهاواسطدرآهن

درچینداراییوزارتخبریکنفرانسدرجدیدحمایتیبستهاعلامبهنسبتمثبت

.شدجمعهروزدرقیمتهاافزایشباعثجاریهفتهشنبهروز

تولیدمیزانه،گذشتهفتهدرویافتهبهبودآهنسنگبرایتقاضااخیرهفتههایدر

.یافتافزایشمتوالیهفتهششمینبرایچیندرخامفولاد

دنبالراآنجهاندربسیاریکهخودخبرینشستدرچینداراییوزارت

واقتصادیدرشازپشتیبانیبرایراجدیدحمایتیبستههایکهدادوعدهمیکردند

دادهوعدپکن.بستخواهدکاربهخصوصیمصرفوسرمایهگذاریهاافزایش

هایدولتبهداد؛خواهدافزایشتوجهیقابلمیزانتارابدهیاوراقانتشارکه

بارادافبهوکردخواهدحمایتمسکنبخشازکرد؛خواهدکمکبدهکارمحلی

.دادخواهدیارانهپاییندرآمد

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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تأثیرتتحوملیروزایهفتهیکتعطیلاتپایانازپساورهداخلیهایقیمت

.یافتافزایشدوبارهمطلوبمالیمحرکسیاست

کهشودازآغاکتبرماهدرکودزمستانهسازیذخیرهبرنامهرودمیانتظارهمچنین

.دهندافزایشراخودهایقیمتتاکندمیتشویقراتولیدکنندگان

هفتهایندررابازارتمرکزهندافسیآرشرکتاکتبر3مناقصههند،اورهبازار

رااورهتن۵00,000ازبیشاحتمالاًواردکنندهکهطوریبهداد،قرارسلطهتحت

خوداکتبر3تحتشرقیساحلبهتحویلبرایcfrتنهردردلار389قیمتبه

.استکردهتضمین

افزایشفوبتنهردردلار3۴0-32۵بهپریلاورهقیمتبالتیک،اورهبازار

آمریکاقارهدرcfrبالاترمقادیروهندمناقصهپذیرشدلیلبهسطوحزیرایافت،

تحتحرکتبرایراروسیاورهتن100000حدودآرگوس.یافتافزایش

.ندکمیبینیپیشواردکننده،توسطپذیرشرزروصورتدرRCFمناقصه

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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باطلاییههفتتعطیلاتازقبلیعنیسپتامبر30تا27روزهایطیچینمتانولبازار

طیلاتتعازپسقیمتصعودیرونداینطورهمینوشدروبروچشمگیریرشد

.داشتادامهاکتبر8روزدر

اکتبر8سطحبهنسبتدرصد۴تا3وشداصلاحهفتهمابقیدرهاقیمتولی

اساتیاحسچیندرمتانولقیمتشدیدوسریعرشدعاملمهمترین.یافتکاهش

.بودشدهتتقویچین،دولتپولیومالیمحرکهایسیاستتاثیرتحتکهبود

.شداصلاحنیزهاقیمتاحساسات،افتبا

پایینهایقیمتدلیلبهراخودفعالیتنرخچیناوتیامتولیدکنندگانبرخی

ویافتافزایشجاریهفتهاوایلوارداتیهایقیمت.دادندکاهشاتیلن

انولمتمهمتولیدکنندهیک.رسیدچینآرافسیدلار317تا310بهپیشنهادات

چینآرافسیدلار308قیمتدرنوامبروارداتیهایمحمولهبرایپیشنهادیک

.استکردهمطرح

بنادررذخایسطح.استبودههاقیمتافتاصلیعاملعرضهچشمگیرافزایش

27ازبیشترتنهزار۶۶کهرسیدتنمیلیون1.087ازبیشبهجاریهفتهدرچین

.استبودهسپتامبر

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار13.۵=1۴02آباناسپردکرکمیانگین

دلار1۴.۴=1۴02آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1۴02دیاسپردکرکمیانگین

دلار1۴.۵=1۴02بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1۴02اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1۴03فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.۶=1۴03اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=1۴03خرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.3۵=1۴03تیراسپردکرکمیانگین

دلار10.۴۴=1۴03مرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.3۵=1۴03شهریوراسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.نمودندخارجسهامبازارازنقدینگیتومانمیلیارد12۴3حدودحقیقیگرانمعاملهگذشتههفتهدر

.استبودهتومانمیلیاردهزار۴0۴0حدوداهاحقیقیتوسطنقدینگیخروجماهمهردر

.استشدهخارجبورسازنقدینگیتومانمیلیاردهزار23مبلغحدوداگزارش،تاریختاجاریسالابتدایاز
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 

4,
62

0

5,
70

0

4,
14

1
4,

19
0

3,
41

6

4,
15

5

4,
02

8
3,

98
8

8,
40

4
6,

86
3

8,
16

1
5,

20
0

4,
79

5

6,
02

7

4,
55

0

4,
13

5

3,
72

4
6,

01
8

7,
05

4
4,

66
5

6,
66

1

3,
81

6
6,

96
6

6,
42

3
4,

72
0

3,
64

4 4,
06

5

3,
66

4
2,

93
6

3,
14

6
3,

34
4 3,

74
4

5,
90

5
7,

73
3

2,
97

9

2,
91

9
4,

38
1

3,
32

1

4,
25

6
3,

53
6

5,
32

5
6,

18
1

3,
85

4

3,
29

5
2,

13
9

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

(میلیارد ریال) ارزش معاملات 



w
w
w
.s
fg
.ir

آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

آرمان1بیوتیک1

نبرج2فاهواز2

گپارس3شخارک3

تفیرو4سفانو4

قجام5کرماشا5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

آرمان1فکمند1

نبرج2فولاژ2

گپارس3وخاور3

تفیرو4فملی4

قجام5شساخت5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

کزغال1بیوتیک1

ولکار2سپیدار2

ولشرق3نیان3

مادیرا4وکبهمن4

ثاخت5عالیس5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

نخریس1رافزا1

ونفت2بپیوند2

سخوز3امین3

بنیرو4شاروم4

شرانل5ولپارس5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

تپسی1خفولا1

شفام2فنافزا2

فزر3وشهر3

دفارا4درازک4

رتکو5کرومیت5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-۶۶7۶7298:تلفن
info@shahratieh.com:پستالکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-8873۶۴0۵:تلفن
info@tamadonib.com:پستالکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-8893۴022:تلفن
tourism@shahrtdc.com:پستالکترونیک

لیزینگ شهر
021-8873۶۴0۵:تلفن
info@leasingshahr.ir:پستالکترونیک

کارگزاری شهر
021-88102201:تلفن

info@shahrb-co.ir:پستالکترونیک

آب و برق کیش
07۶-۴۴۴2۴880:تلفن

info@kwpco.ir:پستالکترونیک


