
بازارهای ایران و جهان

1403ماه مهر 27منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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گینمیاناساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

بدونشاخصاینگذشتههفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنی

.گرفتقرارواحد120عددرویبرتغییر

رشددرصد4.6قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024سومماهه3درچیناقتصاد

پیشازبالاترامادوم،ماههسهدرصدی4.7رشدمقدارازپایین‌تراندکیکهکرد

.بودبازارانتظاراتدرصدی4.5رشدبینی

رکودراراستم:ازعبارتندکهاستعمدهعاملسهازناشیچیناقتصادیرشدکندی

ستاراایندر.تجاریهایتنشوداخلیتقاضایضعفمستغلات،ومسکنبخش

19دکویزمانازاقتصادیمحرکبستهبزرگترین2024سپتامبرماهدرچینیمقامات

الیمهایسیاستوکلیدیبهرههاینرختوجهقابلکاهششاملکهدادندارائهرا

.بودخانوارهاسازیتوانمندافزایشجهتدرانبساطی

5.4قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024سپتامبردرچینصنعتیتولیدشاخص

درصدی4.6انتظاراتازبالاترهمچنینواوتماهرشدازبالاترکهکردرشددرصد

.بودبازار

مشابهمدتبهنسبت2024ماهه9درمستعلاتومسکنبخشدرگذاریسرمایه

ومسکنبخشرکوداستمرارازحاکیکهیافتکاهشدرصد10.1قبلسال

.استچینمستغلات

SFGشاخص کالایی 
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انتخاباتازبلقمی‌شودپیش‌بینیواستافزایشحالدرتثبیتهفتهدوازپسطلا

خنرکاهشچرخهدوطولدرزردفلزتاریخی،نظراز.برسددلار2800بهنوامبر5

ارراهتواندمیرونداین.استیافتهافزایشدرصد40حدوددررزروفدرالبهره

برایراعظیمیهایفرصتوکندهموار2025سالدردلار3500بهرسیدنبرای

.کندایجادماینرها

اسرائیلاینکهازپساند،شدهمتمرکزفزایندهژئوپلیتیکیتحولاترویبربازارها

نوبجبهفلسطینیگروهحملهمعمارحماس،رهبرسنوار،یحییکهکرداعلام

نتانیاهو،نبنیامی.شدمنجرغزهدرسالهیکجنگیبهکهاست،کشتهرااسرائیل

توسطذشتهگسالکههاییگروگانتمامیکهزمانیتاگفتاسرائیلوزیرنخست

جمهوررئیسبایدن،جوکهزمانیحتینشوند،آزادبودند،شدهدستگیرحماس

مایهسر.دهدمیادامهجنگبهاست،رسیدهفراجنگپایانزمانگفتآمریکا

طلادریتامندنبالبهاقتصادیوژئوپلیتیکاطمینانعدمزماندرمعمولاا‌گذاران

هستند

(انس/دلار)قیمت طلا 





5

65
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4

55
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بارولینابرایافزایشثبتازپسروزیکتنهاجمعه،روزدرخامنفتآتیمعاملات

درشدهاملهمعشاخصقیمتکهحالیدررسید،پایانبهکاهشباگذشته،روزپنجدر

راخودیهفتگعملکردبدترینویافتپایانبشکههردردلار70زیربهمتحدهایالات

شدنکندمورددرنگرانیتحلیلگران،گفتهبه.دادنشانگذشتهسالیکحدوددر

همچنانانهخاورمیدرژئوپلیتیکیریسک‌هایکاهشازنشانه‌هابرخیوچینازتقاضا

بهجهانواآمریکخامنفتآتیقیمت‌هایکهشدباعثومی‌گذاردتأثیرکالااینبر

.برسدجاریماهدرخودقیمتپایین‌ترین

ومتحدهتایالاانتخاباتاسرائیل،وایرانپویاییروی»نفتاصلیتمرکزآینده،در

قاضاتاندازچشموعرضهرشدریسک،بیمهحقوروسیهواوکراینبرآنپیامدهای

.چینمورددرویژهبهبود،خواهد

نشانهکگزارشیجملهازدادند،نشانواکنششبهیکاخباربهنفتگرانمعامله

تسرعترینپایینکهاستکردهرشددرصد4.6سومماههسهدرچیناقتصادمی‌دهد

جهاندرالاکاینواردکنندهبزرگترینچیناینکهبهتوجهبا.استگذشتهماه18در

برهمچناناستممکنجهانبزرگاقتصاددومیناقتصادیرشدشدنکنداست،

.بگذاردتأثیرنفتتقاضای

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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روزانهرکوردازایالات‌متحدهگازتولیدآمریکا،انرژیاطلاعاتادارهبرآورداساسبر

‌میلیون500ومیلیارد‌103بهمیلادی2023سال‌درفوت‌‌‌‌‌مکعب‌میلیون800ومیلیارد‌103

ازپسارحفاریفعالیت‌هایکشوراینتولیدکنندهچندزیرامی‌رسد،2024سال‌درفوت‌‌‌‌‌مکعب

بهمارسماهدرتک‌‌‌‌‌محمولهبه‌صورت«هنری‌هاب»شاخصماهانهقیمتمیانگینکاهش

2025السدرآمریکاگازتولیدبرآوردایناساسبر.رساندندسال‌گذشته32درحدپایین‌ترین

.می‌رسدروزدرمکعبفوتمیلیون600ومیلیارد104بهمیلادی

هروزانرکوردازایالات‌متحدهگازمصرفکردپیش‌بینیآمریکاانرژیاطلاعاتاداره

فوت‌‌‌‌‌مکعب‌میلیون100و‌میلیارد۹0روزانهبه‌2023سالدرفوت‌‌‌‌‌مکعبمیلیون‌100و‌میلیارد8۹

فوت‌‌‌‌‌مکعب‌میلیون100و‌میلیارد8۹بهمیلادی2025سال‌درسپس‌ورسیدخواهد2024سال‌در

ازگازولیدتکهاستنخستین‌باربرایباشد،صحیحپیش‌بینی‌‌‌‌‌هااگر.یافتخواهدکاهش

برایاتقاضکهاستنخستین‌بارهمچنینمی‌‌‌‌‌یابد،کاهشمیلادی2024سال‌درتاکنون2020سال‌

.می‌شودروبه‌روافزایشبا2016سال‌ازسال‌پیاپیچهار

برایستیصهیونیرژیمتصمیموآمریکاهشداربرمبنیگزارشیپیدراروپا،درگازقیمت

.تیافکاهشگذشتههفتهمعاملاتدرایران،هسته‌ایونفتیاهدافبهحملهازاجتناب

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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عمدتااهککند،مینرمپنجهودستموجودیسطحافزایشباحاضرحالدربازار

فعالیتموقتطوربهدستیپایینهایشرکتزیرااستمصرفکاهشدلیلبه

حدازندترکمصرفدلیلبهوضعیتاین.کردندمتوقفتعطیلاتهفتهدرراخود

مسالایبهایقیمتدلیلبهکهدستیپایینخامموادموجودیشدهبینیپیش

دروارداتیمسمیلهانباشت.شودمیترپیچیدهبود،شدهایجادتعطیلاتازقبل

حقبرزولینفشارجدید،دستیپایینسفارشاتدرکندرشدباهمراههفته،طول

بازار،ضعفمشخصشاخص‌هایازیکی.استکردهایجادنقدیهایبیمه

چینمسذوبکارخانه‌هایتوسطشدهگزارشصفرتقریباافرآوریهزینه‌های

.استبازاردرتصفیه‌شدهمسحدازبیشعرضهنشان‌دهندهکهاست

ازکمترکهرسید241000بهاکتبر12بهمنتهیهفتهبرایبیکاریاولیهمطالبات

رورزفدرالکهکردتقویتراانتظاراتهادادهاین.بودانتظارمورد260000

خواهدکاهشآیندهنیموسالیکطیکمتریسرعتبارابهرههاینرخآمریکا

میقرارفشارتحترامسقیمتوبردمیبالاترراآمریکادلارشاخصوداد

سومماههسهاقتصادیتولیدهایدادهانتشارانتظاردربازاراین،برعلاوه.دهد

.دهدارائهتقاضااندازچشممورددربینشیاستممکنکهاستچین

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 



56



4





4





5




4









4
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10تا2ینبکهبودندامیدواربزرگتریاقتصادیمحرکبستهبهبازارهاچین،در

فلزاتبرریبیشتفشارآمریکادلارشدنقوی‌ترحال،همیندر.باشدیوانتریلیون

رزرودرالفتوسطبهرهنرخقابل‌توجهکاهشاحتمالبازارانتظاراتزیراکرد،وارد

قابلعرضهکسریباهمچنینرویجهانیبازار.دادکاهشراسالباقی‌ماندهبرای

کهاستخامموادفشاردلیلبهعمدتااکهاستمواجه2024سالبرایتوجهی

مطالعهالمللیبینگروه.استکردهتولیدکاهشبهمجبورراذوبکارخانه‌های

تن164000بهمازادتن56000ازراخودقبلیبینیپیش (ILZSG)رویوسرب

0.7تنها2024سالدررویبرایچینتقاضایرودمیانتظار.کرداصلاحکسری

شورکایناملاکبخشدرموجودهایچالشدهندهنشانکهیابدافزایشدرصد

سالدرجهانیاستخراج‌شدهرویتولیدکهمی‌شودپیش‌بینیحال،اینبا.است

.یابدافزایشدرصد6.6روسیه،درویژهبهمعادن،مجددراه‌اندازیدلیلبهآینده

کاهشدرصد11.4جاریسالدراروپارویتولیدرودمیانتظاراین،برعلاوه

.یابد

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 

54

55

4











5























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.استهداشتخوبیعملکردداخلیآلومینیومشمشموجودیتعطیلات،زماناز،چیندر

داخلیآلومینیومشمشانبارموجودیکهدهدمینشانSMMآمار،2024اکتبر17تا

.می‌باشدتن648,000چین،

تاریخیسطحازبیشترتن12000تنهاداخلیآلومینیومشمشموجودیسالیانه،شرایطدر

ننشاراخودکاهشیروندهمچنانکهبودگذشتهسالدرتن636000تعطیلاتازپس

کاهشتن10000ملیروزازقبلسطوحبامقایسهدرموجودیاین،برعلاوه.دهدمی

املکطوربهملیروزتعطیلاتطولدرموجودیذخیرهکهمعنیاینبهاست،یافته

اولمهنیدرآلومینیومشمشموجودیافزایشپایاندهندهنشانکهاست،شدهمصرف

کیانگینسدرنقلوحملظرفیتکمبودکاهشازاینشانههیچحال،اینبا.استاکتبر

رارقاولویتدرراسنگزغالنقلوحملکیانگسینآهنراهاداره.استنشدهمشاهده

موجودیارفشنتیجه،در.یابدکاهشاکتبراواخرتاوضعیتاینرودمیانتظارودهدمی

محتاطندهآیدروارداتافزایشخطرمورددربایدامانیست،توجهقابلفعلیآلومینیوم

دحدودراکتبردومنیمهدرداخلیآلومینیومشمشموجودیداردانتظارSMM.بود

درراکتبپایانتاکهداردوجوداحتمالاینوباشدنوساندرتن700,000تا600,000

.یابدکاهشتن600,000حدودبهبینانهخوششرایط

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 



6

5

66









4

5

6








5




56




6

6
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1.1کاهشنشان‌دهندهکهرسیدتنمیلیون77.07به2024سپتامبردرچینفولادتولید

محسوب2023دسامبرازتولیدمیزانکمترینکاهش،این.استگذشتهماهبهنسبتدرصدی

کاهشین،چدولتسویازحمایتیبسته‌هایوفصلیتقاضایبهبودبهتوجهباومی‌شود

.استیافتهکاهشگذشتهماه‌هایبهنسبتماهایندرتولیدسرعت

درسپتامبرپایاندرچینفولادکارخانه‌هایازدرصد20حدود ،MySteelگزارشطبق

این.بوددرصد3.۹فقطآگوستپایاندرمیزاناینکهحالیدربودند،سوددهیحال

.استچینفولادصنعتدراقتصادیوضعیتبهبودنشان‌دهندهافزایش

یمکشورازخارجبهفولادایفزایندهمقادیرداخل،درتقاضارکودبامواجههدرچین

رافولادمتقیوشودمیانجامتولیدهزینهازکمترباصادراتیچنینکهآنجاییاز.فروشد

.رساندمیآسیبجاهمهدرفولادسازانبهدهد،میکاهشجهانیسطحدر

کهریکاییآمشرکت‌هایکهمی‌دهدنشانشانگهایدرآمریکابازرگانیاتاقاخیریافته‌های

زارشگراتجاریاعتمادشدیدکاهشهمچنینوسابقهکمسودهایمی‌کنند،کارچیندر

66حدودتنهاشد،تحلیلوتجزیهاتاقتوسطکهشرکتی306فعالیتمیاناز.کرده‌اند

هایشرکتازدرصد25حداقلکهنیستتعجبجای.بودندسودآور2023سالدردرصد

ماننداییکشورهبهراخودتمرکزودادهکاهشراچینعملیاتدرگذاریسرمایهآمریکایی

.انددادهتغییرلاتینآمریکایومالزیوهندویتنام،

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت

45

54
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تیحمایبسته.شدهمراهسقوطبامجدداآسیاییبازارهایدرآهنسنگقیمت

ضیرارابازارفعالانبحرانازکشوراینمسکنبخشخروجبرایچیندولت

۹۹.6بهدرصدی5حدودااسقوطباسنگاپوربورسدرآهنسنگقیمتونکرد

.رسیدتنهرازایبهدلار

.رسیدتنهردردلار105بهآهنسنگقیمتنیزچیندر

ومالیتأمین(دلارمیلیارد562معادل)یوانتریلیون4کهکرداعلامچیندولت

روژه‌ها،پاین.می‌گیرددرنظر«سفیدلیست»ساختمانیِپروژه‌هایبرایاعتبار

دربالاییسهمآن‌هاآغازکهجدیدپروژه‌هایچونوهستندناتمامپروژه‌های

اهشکآهنسنگقیمتنشد،گنجاندهمالیتأمینلیستدرداردفولادمصرف

.کردتجربهرامجدد

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 

4

44
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5
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معاملهینآخرزیرابود،دشوارهاقیمتمورددراجماعبهدستیابیفارس،خلیجدر

بیانانخریدار.استنشدهتاییداستشدهذکرگستردهطوربهاگرچهعماناز

واورهین‌المللیبصنایعاستثنایبهنمی‌دهد،پیشنهادتولیدکننده‌ایهیچکردندکه

تاانتولیدکنندگ.رساندپایانبهرافروشکهعمان،در (SIUCI)سوهارشیمیایی

منتظرجدیدسفارشثبتازقبلدهندمیترجیحوهستندمتعهدنوامبراواخر

.باشندهندیمناقصهآگهی

تنهردردلار380حدوددرهمچنانگرانولاورهپیشنهاداتسیاه،دریایدر

قبلتههفیکبهنسبتاحساساتامامی‌ماند،باقیسریعمحموله‌هایبرایفوب

دارد،وجودرهمذاکبرایبیشتریفضایکهباورنداینبرخریداران.استملایم‌تر

.اندندادهکاهشراپیشنهاداتکنندگانتامیناگرچه

بهیکنزدتقاضاکهاستاینجنوبوغربشمالدربازارفعالاناجماعاروپا،در

عدمنهمچنی،استکشاورزانبراینامناسبهوایوآبدلیلبهاین.استصفر

وجودیکیژئوپلیتتنش‌هایوکلاناقتصادکلانشرایطمورددرزیادیاطمینان

.دارد

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل

4



4

55

5



5



5

4


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تنهردریوان87کاهشباژنگژوکالایبورسدرژانویهمتانولآتیقرارداد

.شدبستهاکتبر18درتنهردریوان2412دراکتبر14بهنسبت

زیرااشد،بمدتکوتاهقیمتافتاینمی‌رودانتظارحال،اینبامنابع،گفتهبه

بهرانایمتانولهایکارخانهتعطیلیدلیلبهجاریسه‌ماههاواخردراستممکن

.شوندصعودیبنیادیشاخص‌هایزمستان،دراولیهموادکمبوددلیل

بربازارفعالانزیراماندخاموشآسیاشرقیجنوبمتانولبازاردرنقدیمذاکرات

چین،درد،گفتنمنابعبرخی.کردندتمرکزآیندهسالبرایقراردادیمذاکرات

یافتافزایشتنمیلیون1.1به(اکتبر16)هفتهاواسطدرساحلیمتانولموجودی

.دادتغییررااندازچشمو

تنهردردلار410.45بهاکتبر17دراروپامتانولقیمت ،S&P Globalگفتهبه

آندلیلکهرسیدگذشتهماه20درخودحدبالاترینبهتنهردریورو380یا

.بودمتحدهایالاتواروپادرتولیداختلالات

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 





6











5

















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دلار13.5=1402آباناسپردکرکمیانگین

دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.5=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1403فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.6=1403اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=1403خرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403تیراسپردکرکمیانگین

دلار10.44=1403مرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403شهریوراسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 

5

7

9

11

13

15

17

19

21

23

25



بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.نمودندخارجسهامبازارازنقدینگیتومانمیلیارد1103حدودحقیقیگرانمعاملهگذشتههفتهدر

.استبودهتومانمیلیاردهزار5100حدوداهاحقیقیتوسطنقدینگیخروجماهمهردر

.استشدهخارجبورسازنقدینگیتومانمیلیاردهزار24.5مبلغحدوداگزارش،تاریختاجاریسالابتدایاز
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خالص معاملات حقیقی درصد بازدهی شاخص کل
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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(میلیارد ریال) ارزش معاملات 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

دروز1گکوثر1

فجام2کلر2

کزغال3قیستو3

غدشت4سباقر4

ولکار5شجم5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

وبهمن1وسبحان1

وایران2واعتبار2

بورس3مبین3

ثنور4فارس4

دقلضی5ومهان5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

پی‌پاد1کلر1

دکسپول2سبافر2

بازرگام3وشمال3

سخاش4وآوا4

حتوکا5واحیا5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

ثنور1زملارد1

بورس2بمولد2

وبهمن3سیتا3

قشهد4شغدیر4

شبندر5وزمین5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

شمواد1فماک1

ثجنوب2پارسیان2

دامین3کایزد3

سلیم4غنیلی4

وآرین5وپارس5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-667672۹8:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-88736405:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-88۹34022:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
021-88736405:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
021-88102201:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
076-44424880:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک
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