
بازارهای ایران و جهان

1403ماه آبان 4منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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گینمیاناساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

بدونشاخصاینگذشتههفتهطیمیشود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنی

.گرفتقرارواحد120عددرویبرتغییر

سربانتظاردرگذارانسرمایهونشدهمنتشرچین_اقتصادازمهماخبارهفتهاین

سالبرایچیناقتصادرشدهدفنرخمعتقدندهااقتصاددانازبسیاری.میبرند

آیندهسالبرای.بودخواهددرصد5زیررشدنرخیعنییافتنخواهدتحققجاری

دربارهیپولالمللیبینصندوق.استشدهبینیپیشدرصد4.5محدودهدررشدنرخ

ازکییبدهی.استدادههشدارکندمیتهدیدرابزرگاقتصادهایکههاییریسک

تدولواستمواجهبدهیازغیرمتعددهایچالشباچیندولت.هاستریسکاین

انجامنکنندگامصرفوگذارانسرمایهدراعتمادایجادبرایبزرگاقداماتتاکنون

استریانتخاباتنتیجههموچیناقتصاداخبارهمآیندههایهفتهدر.استنداده

وچینصاداقتافقمعتقدندتحلیلگران.داشتخواهندتاثیربازارهابرآمریکاجمهوری

.بودپایداررونقمنتظرنبایدیعنینیستامیدبخشچندانپایهفلزاتبازار

SFGشاخص کالایی 
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قیمتازواستداشتهرشددرصد38حدوداگذشتهیکسالطیجهانیطلای

.استرسیده1403آبان4دردلار2743به1402آبان4دردلار1985

جلبدخوبهراجهانسراسردربازارتحلیلگرانوگذارانسرمایهتوجهرشد،این

آنتاریخینقشبرونیستهماهنگهابینیپیشباطلاعملکردزیرااست،کرده

.کندمیتاکیدارزشپایدارذخیرهیکعنوانبه

هایبانکخریدهایفعالیتمیکند،حمایتطلاقیمتازکهدلایلیازیکی

ادهایاقتصدرکهآنهاییبهویژهمرکزی،بانکهای.استجهانسراسردرمرکزی

اقتصادیناطمیناعدمبرابردرپوششیعنوانبهراخودطلایذخایرهستند،نوظهور

.میدهندافزایشخودداراییهایبهبخشیدنتنوعو

افزایشرایبقویایپایهبازار،قدرتمندفعالانچنینسویازمداومخریدفشاراین

بهنسبتینهادنگرشدرتریگستردهتغییردهندهنشانواستکردهایجادقیمت

.استاستراتژیکدارایییکعنوانبهطلا

ودهاندآورهجومطلاسمتبهنیزفردیسرمایهگذارانمرکزی،بانکهایبرعلاوه

.میبینندبلندمدتوکوتاهمدتسودبرایرافرصتی

(انس/دلار)قیمت طلا 
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وبسآتشمذاکراتخاورمیانه،درجاریهایتنشنزدیکازگذارانسرمایه

واسرائیلنبیپیشبینیشدهمذاکرات.دارندنظرزیررامتحدهایالاتآتیانتخابات

بهرائیلاساحتمالیحملاتمورددررابازرگانانغزه،مناقشهبهرسیدگیبرایحماس

اوپکتولیدبالقوهتعدیلهایدنبالبهبازارفعالاناین،برعلاوه.استکردهابرازایران

وخاورمیانههایناآرامیدلیلبهنفتبازار.هستندآمریکاانتخاباتپیامدهایوپلاس

لاس،پغیراوپککشورهایازتولیدافزایشدلیلبهموجودیمازادمورددرنگرانی

راجهیتوقابلنوساناتتولید،هایمحدودیتکاهشبرایاوپکهایبرنامهباهمراه

مهمماتتصمیژاپن،انتخاباتسرمایهگذاران،آینده،هفتههایدر.استکردهتجربه

نظرزیرزنیرابریتانیاجدیددولتبودجهاعلاموبزرگمرکزیبانکسهبهرهنرخ

.داشتخواهند

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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کشوراینشیلگازتولیددرباره(EIA)ایالاتمتحدهانـرژیاطـلاعاتادارهاخیــرگـــزارش

20دراولینباربرای.استصنعتایندرکنندهنگرانتغییریکازحاکی2024سالدر

شیلگازولیدتکهاستآنازحاکیگزارشاین.یافتهاستکاهششیلگازتولیدسالگذشته،

یکدرصدکهرسیدهروزدرفوتمکعبمیلیارد81بهمتوسطبهطور2024سالابتداییماه9در

.استسالگذشتهازکمتر

خشکطبیعیازگکلتولیدیافته،افزایشمدتایندرطبیعیگازانواعدیگرتولیددرحالیکه

این.رسیدهاستمکعبفوتمیلیارد103بهوماندهثابتسالگذشتهبهنسبتایالاتمتحده

است،اوتیکاوهاینسویلجملهازگازخیزمناطقدرفعالیتهاکاهشازناشیعمدتاکاهش

.کردهاستتجربهراتولیددرصدی10افزایشپرمیانمنطقهدرحالیکه

اریحفدستگاههایتعدادکاهشوغیرسودآورچاههایتعطیلیبهمنجرقیمتکاهشاین

انرژیهانیجبازاربرعمیقیتاثیراتمیتواندایالاتمتحدهشیلگازتولیدکاهش.شدهاست

.داشتهباشد

یدیجدچالشهایبااستممکنایالاتمتحدهازطبیعیگازوارداتبهوابستهکشورهای

در.ودشمنجرجهانیبازاردرقیمتهاافزایشبهمیتواندنزولیرونداینهمچنینشوند،مواجه

ویچیدهپوضعیتدرایالاتمتحدهشیلگازتولیدکهمیدهدنشانروشنیبهEIAگزارشکل،

برایاریسرمایهگذوتولیددراستراتژیکتغییراتنیازمندکهداردقرارتغییریحالدر

.استخوداوجبهبازگشت

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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ازوشدتثبیتتنهردردلار9380حدوددرجمعهروزدرمسآتیمعاملات

چیندرمسهکنسانتربازارزیراماندباقیمنفیمعاملاتیمحدودهدراکتبراواسط

.دادافزایشراعرضهنگرانیهای

بهمنجرهمچنینمتحدهایالاتدرداخلیتولیدهایمحدودیتوقویتقاضای

این،ربعلاوه.شدجاریسالدرجهاناقتصادبزرگتریندرمسوارداتافزایش

ورزروالفدرپولیهایسیاستاندازچشمارزیابیبهگذارانسرمایهکهحالیدر

یمتقدادند،ادامهمتحدهایالاتآتیجمهوریریاستانتخاباتبرایشدنآماده

اعلاممنتظرگذارانسرمایهحال،همیندر.بردسوددلاراندککاهشازمس

.بودندخلقلیمکنگرهدائمیکمیتهآتینشستدرچینازبیشتریهایسیاست

بازارهاند،کمیتلاشسالتمامرشداهدافبهدستیابیبرایکشورکهحالیدر

.دارندانتظاررایوانتریلیون10تامحرکیبسته

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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هایقیمتزیرابودتوجهیقابلایمنطقههاینابرابریشاهدرویشمشبازار

دردرصدهمینباچینبازارهایکهحالیدریافتکاهشدرصد1.5متحدهایالات

فردبهحصرمنشرایطبرمتضادحرکتاین.یافتندافزایشاکتبر18بهمنتهیهفته

فزایشابهمتحدهایالاتبازارهایکهحالیدرکند،میتأکیدمنطقههردربازار

نندهکمنعکسچینهایقیمتکهحالیدردهندمینشانواکنشداخلیتولید

.استقویصنعتیتقاضایودولتمحرکاقدامات

دریژهوبهاست،تقاضامجددافزایشدرمداومموانعازحاکیبازارفعلیروندهای

.استهماندعقبهابینیپیشازموجودیتکمیلسرعتآندرکهمتحدهایالات

اقتصادمخالفبادوضعیفدستیپایینتقاضایموجودی،بالایسطوحازترکیبی

انکارشناسحال،اینبا.استرویقیمتهایبرمداومفشارنشاندهندهکلان

ثبتماندازچشم.دارندرویشمشبازارآیندهمورددرمثبتیاندازچشمصنعت

حرکمهایطرحدنبالبهتقاضاشدهبینیپیشافزایشبهاولدرجهدرغالب

باکهکندمیبینیپیشChemAnalyst.شودمیدادهنسبتچیندراقتصادی

تجربهراتقیمافزایشزودیبهرویشمشبازارمختلف،صنایعدرتقاضاافزایش

.کردخواهد

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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ردصادراتدراختلالدنبالبهآلومینیومساختبراینیازموردکلیدیخاممواد

تامینبرایانخریداررقابتدلیلبهاست،شدهسرازیرچینبهکهگینهمعدنبزرگترین

.کندمیسقوطبالاییرکوردبهمنابع،

جهانی،ردهگستعرضهزنجیرهدراختلالاترشتهیکدلیلبهسالطولتمامدررالیاین

معروفخاممعدنسنگآلومینیوم،ساختبرای.استگرفتهشکلجامائیکا،تااسترالیااز

شوکآخرین.ودشمیذوبخالصفلزبهسپسوشودمیتصفیهآلومینابهبوکسیتبه

رااماراتگلوبالآلومینیومبوکسیتصادراتگینهکهزمانیداد،رخماهایناوایلدر

تامینیبراتلاشدراکنونکهشدخریدارانیبیندروحشتایجادباعثوکردمسدود

درفلزکنندهیدتولبزرگترین-چیندرآلومینیومصنعتنتیجه،در.هستندآلومیناذخایر

-شودیماستفادههواپیماقطعاتتاگرفتهنوشیدنیهایقوطیازچیزهمهدرکهجهان

واستیمتکگینهبهشدتبهبوکسیتبرایچین.استگرفتهقرارفشارتحت

کهحالیردمیگیرندقرارفشارتحتآلومیناهزینههایافزایشدلیلبهذوبکارخانههای

.استنکردهپیداافزایشسرعتاینبهنهاییمحصولاتقیمت

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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گذشتهسالبهنسبتدرصد۶.2جاری،سالاولماههنهدرچیندرفولادظاهریمصرف

تظارانچین،فولادوآهنانجمنگفتهطبق.استرسیدهتنمیلیون۶88بهویافتهکاهش

.یابدکاهشاندکییابماندثابت2025سالدرکشورایندرفولادبرایتقاضامیرود

2024سپتامبردرمیدهند،گزارشفولادجهانیانجمنبهکهکشوری71درخامفولادتولید

2023سپتامبربهنسبتدرصدی4.7کاهشنشاندهندهمیزاناین.رسیدتنمیلیون143.۶به

.است

2023سپتامبربهنسبتکهبودهتنمیلیون1.9آفریقادرخامفولادتولید،2024سپتامبردر

کاهشکهرسیدتنمیلیون105.3بهتولیداقیانوسیه،وآسیادر.استداشتهدرصدی2.۶رشد

رشدکهداشتهتولیدتنمیلیون10.5(کشور27)اروپااتحادیه.میدهدنشانرادرصدی5

کهکردهاندتولیدتنمیلیون3.۶کشورهاسایراروپا،.استکردهثبترادرصدی0.3جزئی

23شدیدکاهشباتنمیلیون3.5تولیدباخاورمیانه.استداشتهدرصدی4.1افزایش

.استشدهمواجهدرصدی

ینبزرگترهمچنانچینگذشته،سالبهنسبت2024سپتامبردرفولادتولیدکلیکاهشبا

آفریقاویهترکبرزیل،مانندمناطقبرخیحال،عیندر.استجهاندرخامفولادتولیدکننده

شدهمواجهدتولیتوجهقابلکاهشباخاورمیانهکهحالیدرکردهاند،تجربهرامثبتیرشد

.است

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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واگراییافزایشباعثکهاستاکتبرماهدرآهنسنگسابقهبیوارداتمسیردرچین

.شودمینهاییمحصولضعیفتولیدوفولادیخامموادبرایتقاضابین

دادهبقطکند،میخریداریبنادرطریقازراجهانیآهنسنگچهارمسهتقریباًکهچین

یکاین.کردخواهدواردتنمیلیون120ماهایندراحتمالاًبندر،وکشتیردیابیهای

وبودخواهدسپتامبرماهدرتنیمیلیون104.1گمرکیرسمیرقمازشدیدافزایش

ژوئیهدرتنیمیلیون112.7قبلیرکوردواستتاریخرقمبالاتریندهندهنشانهمچنین

.دهدمیقرارالشعاعتحترا2020

چهارمینبرایکهاستفولادتولیدتضعیفباشدیدتضاددرآهنسنگوارداتقدرت

بهنسبتدرصد1.1کهرسیدتنمیلیون77.07بهویافتکاهشسپتامبردرمتوالیماه

.یافتکاهش2023سالدرمشابهماهبهنسبتدرصد۶.1واوت

فولادایتقاضافزایشبهمنجراحتمالاًچینمحرکهایزمانیچهاینکهدقیقترانعکاس

کهستاذکرشایاناماباشد،شدهمنجرآهنسنگقیمتتعدیلبهاستممکنمیشود،

خطر.ردهاندکحفظرااکتبرقیمتپایینترینازحاصلدستاوردهایبیشترهمچنانآنها

عنوانهبمیتواندکهشود،اضافهموجودیهابهنهایتدروارداتبالایحجمکهاستاین

.کندبهبودبهعشروفولادتولیداگرحتیکند،عملقیمتبیشترافزایشبرایمانعیک

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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استممکن(IPL)پتاشایندینشرکتکهداردوجودایفزایندهانتظارهند،در

ندکاعلامایدانهوپریلاورهنامشخصحجمبرایوارداتمناقصهیکزودیبه

.شودمیبستهنوامبر8حدوددرکه

2تا1.5به2025سالاوایل/2024سالپایانتاهندکهشودمیزدهتخمین

بیشترقبلی،یهامناقصهدرکمترتعهداتبهتوجهبا.داردنیازدیگراورهتنمیلیون

.استنیازموردغربیسواحلدرهامحموله

استمکخرید.یافتکاهشقبلهفتهبهنسبتاورهداخلیهایقیمتچین،در

بهدستینپاییمرکبکودهایتولیدکنندگانمانندعمدهکنندگانمصرفزیرا

خریدکهحالیدرکنند،میکاریافتهکاهشهاینرخبافصلازخارجدورهدلیل

.استکمنیزکشاورزیبخشسویاز

ازقبلبایدهنوزاورهدرصد50تا40حدودکهشودمیزدهتخمیناروپا،در

نشانکهداردوجودکمیشواهدحاضرحالدراماشود،خریداری2025آوریل

یاربسهمچنانتقاضافرانسه،در.شودمیانجامحاضرحالدرزیادیخریددهد

.اندنشدهدیدهمعاملاتیهفتهدرزیادیخریدارانواستپایین

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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بتاًنسقیمتیشکافویافتکاهشوارداتمذاکراتهفته،اوایلدرچیندر

.داشتوجودفروشوخریدپیشنهادهایبینزیادی

بهمنجرهکیافتافزایشداخلیبازاردرقیمترشددلیلبهوارداتیهایمناقصه

.شدفروشوخریدپیشنهادهایبینقیمتیشکافتوجهقابلکاهش

درداتواربازار.شدتعدیلپیشنهاداتومعاملاتاساسبرهنددرمتانولقیمت

.شدنیدهشکنندگانعرضهازجدیدیپیشنهاداتوبودراکدنسبتاًهفتهاین

ها،لهمحموسالمبودندسترسدروجودباوبودمتفاوتهنددربازاراحساسات

.داشتصعودیروندیکهفتهاوایلدرداخلیهایقیمت

دردهششنیدهفروشنشانههایبرخیاساسبرشرقیجنوبآسیایقیمتهای

ازنقدیمحمولههایبرایکمیدرخواستهایحال،اینبا.شدارزیابیبازار

یبراخودمذاکراترویبرعمدتاًکهخریدارانیداشت،وجودخریدارانسوی

.بودندمتمرکزآیندهسالقراردادهای

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار13.5=1402آباناسپردکرکمیانگین

دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.5=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1403فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.۶=1403اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=1403خرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403تیراسپردکرکمیانگین

دلار10.44=1403مرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار10.13=1403مهراسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 

9.5

22

12 10.2



بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.نمودندخارجسهامبازارازنقدینگیتومانمیلیارد1170حدودحقیقیگرانمعاملهگذشتههفتهدر

.استبودهتومانمیلیاردهزار492حدوداهاحقیقیتوسطنقدینگیخروجماهآباندر

.استشدهخارجبورسازنقدینگیتومانمیلیاردهزار25.5مبلغحدوداگزارش،تاریختاجاریسالابتدایاز

(5
4,

45
0)

(1
4,

73
0)

25
,4

00
 

(1
04

,8
50

)

(2
,0

40
)

85
,2

50
 

(2
2,

85
0)

(7
0,

46
0)

70
,4

80
 

(5
7,

22
0)

(3
0,

42
1)

(6
4,

55
0)

(4
0,

94
0)

(1
2,

86
0)

(3
8,

62
0)

(4
1,

84
0)

(4
,6

80
)

(4
1,

11
0)

(1
6,

39
0)

(5
3,

15
0)

(3
2,

67
0)

(4
8,

28
0)

(1
,0

00
)

(5
8,

25
0)

(4
,9

22
)

-7.60%
-6.20%

12.90%

-9.20%

27.90%

18.06%

-0.90%

-5.60%
-8.80%

-2.30%

9.40%

4.20%

-6.00%

9.40%

-1.10%
-4.10%

6.00%

-0.60%

-4.30% -3.20%

6.30%

-6.20%

2.90%

-5.00%

-1.10%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

-150000

-100000

-50000

0

50000

100000

1402 1403

ل
ریا

د 
ار

یلی
م

خالص معاملات حقیقی درصد بازدهی شاخص کل



w
w
w
.s
fg
.ir

(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

بازرگام1پشاهن1

خبازرس2حسینا2

دقاضی3وپترو3

غیوان4صبا4

قجام5کالا5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

نطرین1وارس1

وطوبی2وامید2

رکیش3وسالت3

فوکا4کویر4

غفارس5شپدیس5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

بازگام1نخریس1

ثامان2فنر2

دفرا3ثبهساز3

ثغرب4بیوتیک4

شلعاب5شفام5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

نطرین1فصبا1

رکیش2بوعلی2

فوکا3سیتا3

ثپردیس4آبادا4

تکشا5ولکار5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

کماسه1فماک1

وتوسم2کرومیت2

چدن3خوساز3

شدوص4کسرا4

شفام5وشهر5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-۶۶7۶7298:تلفن
info@shahratieh.com:پستالکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-8873۶405:تلفن
info@tamadonib.com:پستالکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-88934022:تلفن
tourism@shahrtdc.com:پستالکترونیک

لیزینگ شهر
021-8873۶405:تلفن
info@leasingshahr.ir:پستالکترونیک

کارگزاری شهر
021-88102201:تلفن

info@shahrb-co.ir:پستالکترونیک

آب و برق کیش
07۶-44424880:تلفن

info@kwpco.ir:پستالکترونیک


