
بازارهای ایران و جهان

1403ماه آذر 02منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

اینشتهگذهفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرارواحد116عددرویبرافزایشواحد1باشاخص

یپیروزاخیر،هایماهدررزروفدرالتوسطکلیدیبهرهنرخکاهشعلی‌رغم

اومالیاتوتعرفه‌ایسیاستوآمریکاجمهوریریاستانتخاباتدرترامپ

افتزامهمیبخشوگردیددوسالهسطحبالاترینبهدلارشاخصرشدباعث

حالدر.کردخنثیرزروفدرالانبساطیسیاست‌هایخاطربهدلارشاخص

فدرالتوسطبهرهنرخکریدورسقفدرصدیواحد0.25کاهشاحتمالحاضر

اندمی‌توآمریکاکاربازاربهبودواستدرصد50تقریبادسامبرنشستدررزرو

گرددرزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشسیاستکندیباعث

SFGشاخص کالایی 
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دلیلبهکهاستگرفتهقرار2023اکتبرازخودهفتگیافزایشبزرگترینمسیردرطلا

شدهتقویتاوکراینوروسیهدرگیریتشدیدازپسامنپناهگاهتقاضایشدیدافزایش

زایشافدرصدپنجازبیشهفتهایندرنقدیطلایتورنتو،درظهرجمعه،روزاز.است

30بهنزدیکامروزبهتاسالانهرشدورسیداونسهردردلار2700بالایبهویافت

نوعازسیهرواستفادهازاوکراینکهافتاداتفاقآنازپساخیرافزایشاین.بوددرصد

سیگنالیکعنوانبهکهاتفاقیداد،خبردنیپروبهحملهدربالستیکموشکازجدیدی

درگیرویژهبهیکی،ژئوپلیتخطراتافزایش.می‌شودتلقیکیفغربیمتحدانبرایمستقیم

منیایهایداراییسایروطلاسمتبهراگذارانسرمایهاغلببزرگ،مناطقیاهاقدرت

.دهدمیسوق

فراهمجاریسالدرطلارالیبرایرامساعدیزمینهتر،گستردهژئوپلیتیکزمینهپس

افزایشوخاورمیانهدرهادرگیریاوکراین،وروسیهجنگکناردر.استکرده

.استردهکحفظارزشذخیرهیکعنوانبهرافلزبهعلاقهجهانی،اقتصادینااطمینانی

.دشمواجهموقتیمخالفبادباترامپدونالدمجددانتخابازپسطلاصعودیسیر

طلاجملهازکالاهاقیمتکوتاهیمدتبرایسطحبالاترینبهآمریکادلارارزشافزایش

استدادهاننشراخودپذیریانعطافگرانبهافلزایناین،وجودبا.دادقرارفشارتحترا

.کنندمیبینیپیش2025سالدرراجدیدیرکوردهایتحلیلگرانو

(انس/دلار)قیمت طلا 
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دردلار75.2بهویافتافزایشدرصد1.3جمعهروزدربرنتنفتآتیمعاملاتبهای

دتشدیازناشیکهرساندپایانبهدرصدی5ازبیشافزایشباراهفتهورسیدبشکههر

ازپسمسکو.کردهاضافنفتقیمتبهژئوپلیتیکیریسککهبوداوکرایندردرگیری

راروسیهاکخازبیشتریعمقتادادنداجازهاوکراینبهبریتانیاومتحدهایالاتکهآن

ایالاتپاسخ،در.دادافزایشراخودحملاتدهد،قرارهدفخودهایموشکبا

ازبیشوارداتوکرداعمالروسیهگازپرومبانکعلیهرابیشتریهایتحریممتحده

.کردممنوعاراویغوراقلیتبامرتبطاجباریکارازاستفادهبهمتهمچینیشرکت30

دجدیاقداماتازچینترامپ،احتمالیهایتعرفهمورددرهانگرانیبحبوحهدر

انرژی،محصولاتوارداتازحمایتجملهازتجارت،تقویتهدفباسیاستی

PMIشاخصاقتصادی،نظراز.کردرونمایی S&P55.3بهنوامبرماهدرمتحدهایالات

چشمودهدمینشان2022آوریلازراخصوصیبخشرشدترینسریعکهرسید

حال،ایناب.کندمیتقویتجهانسوختکنندهمصرفبزرگترینازراتقاضاانداز

دریتجارشرایطشدنبدتردهندهنشانیورو،منطقهازترنرمفلاشPMIهایداده

.استمنطقه

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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اختلاف.استدهرسیگذشتهیک‌سالطیرقمبالاترینبهاروپادرطبیعیگازقیمتشاخص

بنابراین.استرفتفراتر202۴متوسطازآمریکادرشاخصقیمتبااروپادرگازقیمت

.می‌دهندافزایشرااروپابهخودصادراتاحتمالاآمریکامایعطبیعیگازصادرکنندگان

ردطبیعیگازقیمتازپایین‌تردرصد۸0حدودآمریکادرگازقیمتشاخصدرحال‌حاضر

.اروپاستگازشاخصیعنیهلند

کردهقتشویرامایعطبیعیگازصادرکنندگانآمریکاواروپادرگازقیمتاختلاف

.کنندروانهاروپاسمتبهزمستاندربیشتریمحموله‌های

مبنی‌براتریشOMVشرکتهشداربه‌دنبالگذشتههفتهدراروپادرگازقیمتشاخص

وگرمایشایبرتقاضاافزایشهمچنینولولهخططریقازروسیهگازعرضهاحتمالیتوقف

.رسید2023نوامبر20ازرقمبالاترینبهبرق،تولید

اآمریکطبیعیگازصادراتپایانه7بهطبیعیگازجریانحجماروپا،درگازقیمتافزایشبا

.رسیدگذشتهماه10طیرقمبالاترینبههفتهایندر

مسیرتغییروپاارسمتبهبروندآسیابهبودقرارکهطبیعیگازمحموله‌هایازبرخیبه‌علاوه،

.رفته‌انداروپابهمصریاآسیامقصدبامحموله11حداقلگذشتههفتهطیفقط.داده‌اند

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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هکبوداینازناشیرویداداین.داشتادامهمسقیمتکاهشدلار،تقویتادامهبا

ه‌ها،تعرفمورددربه‌ویژهآمریکا،منتخبرئیس‌جمهورترامپ،دونالدسیاست‌های

اهشکبرایرزروفدرالظرفیتوکندتقویتراتورممی‌تواندمالیات‌ها،ومهاجرت

یسوازناکافیمحرکاقداماتمورددرنگرانی.کندمحدودرااستقراضهزینه‌های

.گذاشترتأثیتقاضااندازچشمبرنیزجهان،درمسکنندهمصرفبزرگترینچین،

سالهکیمیان‌مدتوامتسهیلاتنرخمورددرچینتصمیممنتظراکنونسرمایه‌گذاران

حال،همیندر.ندهستسیاستیبیشتربالقوهحمایت‌هایدنبالبهوهستندآیندههفتهدر

ارخانه‌هایکزیرادادنشانرابهبودازنشانه‌هاییچیندرمسپالایشوتصفیههزینه‌های

شورکدرمسذخایر.دادندکاهشراخودتولیدسریع،توسعهسالچندینازپسذوب

بهرضهعروزهفتواستآگوستسطحازکمترحاضرحالدروبودهکاهشبهرونیز

.استدسترسدرراحتی

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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نگرانیفشارتحتکهماندباقیتنهردردلار3000زیررویآتیقراردادهای

قرارادیاقتصبهبودهدفبااخیربدهیبستهمحدودتأثیروچیندرتقاضاهای

سویزامستقیموترقویاقتصادیهایمحرکبهامیدوارگذارانسرمایه.داشت

ومددولتدراحتمالیهایتعرفهمورددراطمینانعدمکهحالیدربودند،چین

روینتولیدکنندگاحال،همیندر.افزودتقاضااندازچشمهایچالشبهترامپ

ورسبانبارهایبهشدهتصفیهرویتنمتریک۴0000تا30000تحویلبرایچینی

حهبحبودرزیرادارند،عجلهنوامبر،قراردادپایانازپیش(ShFE)شانگهایآتی

.داردوجودعرضهمازادکشور،املاکوسازوساختبخشدررکود

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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مالیاتیایهتخفیفبهدسامبرماهدرکهکرداعلامچین،بازاربرآوردهایاساسبر

تنلیونمیپنجحدودودهدمیپایانآلومینیومساختهنیمهمحصولاتصادراتبر

بالاترینبهتبوکسیقیمتخود،نوبهبه.کندمیحذفالمللیبینبازارازراعرضه

سدودمراکشوراینازاماراتجهانیآلومینیومصادراتگینهزیرارسیدخودحد

واسترالیایتبوکستولیدکاهشبهجهانمعدن‌کاربزرگترینفعالیتتوقف.کرد

سنگموجودیوکردخارجخودعرضهازراچینیذوب‌هایوشدمنجرجامائیکا

.دادکاهش2015سالازخودمیزانکمترینبهرامعدن

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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املاکالهسچندبحرانازناشیمازادجذببرایجهان،تولیدکنندهبزرگ‌ترینفولادسازان

اتهاماتباآنهااما.هستندمتکیخارجیفروش‌هایبهشدتبهکشور،ایندرمستغلاتو

سفیدکاخهبمحافظه‌کارترامپدونالداحتمالیبازگشتوواردکنندگانسویازدامپینگ

پیشدههکیتقریبا ‌فولادصنعتتجاریبحرانآخرینیادآورتنش‌هاتشدید.هستندمواجه

.است

یاسکنمبازارمجددتورمایجادبهتصمیموشودخارجخودفعلیروالازپکناینکهمگر

درنچیدرفولادمصرفصورت،اینغیردربگیرد،زیرساخت‌هادرکلانسرمایه‌گذاری

اینابتطبیقبرایراخودتولیدسختیبهکارخانه‌هااما.یافتخواهدکاهشدرازمدت

درتنمیلیون11ازبیش.استرکوردبهنزدیکصادراتآننتیجه.داده‌اندکاهشواقعیت

.استگذشتهسال۹درمیزانبالاترینکهشدصادرگذشتهماه

دیگرییتجارجنگبهمنجرقدرت،بهترامپبازگشتکههستندنگرانسرمایه‌گذاران

می‌توانداریمحافظه‌کامانمی‌فروشد،متحدهایالاتبهزیادیفولادمستقیما چیناگرچه.شود

ANZگروهانتحلیلگر.کندخفهراجهانیتجارتوبگذاردتأثیرجهانیفولادبازارهایبر

افزایشابتاکنندتلاشآیندهماه‌هایدرچینیکارخانه‌هایاستممکنکهمی‌زنندتخمین

.کنندآمادهتعرفه‌هااحتمالیافزایشبرایراخودصادرات،بیشتر

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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آهنسنگتنمیلیون1.01ترکیهفولادشرکت‌های،202۴سپتامبرتاژانویهبازهدر

،2023سالاولماهه۹درتنهزار۴۹۹.17بهنسبتکهکردندوارداوکرایناز

.استداشتهافزایشدرصد102.۸

بهدرصدی2۶.1افزایشباراآهنسنگوارداتترکیه،202۴اولماهه۹طی

افزایشدرصد2۶.7نیزوارداتاینبهمربوطهزینه‌هایورساندتنمیلیون۸.1۴

سنگتنمیلیون1.0۴کشوراینسپتامبر،ماهدر.رسیددلارمیلیارد1.02بهویافت

هگذشتسالبهنسبتوافزایشدرصد1۴5.7اوتماهبهنسبتکهکردواردآهن

دلارمیلیون115.1۸بهسپتامبرماهدروارداتهزینه.استداشتهکاهشدرصد5.2

.می‌دهدنشانراسالانهافزایشدرصد۹.۶وماهانهافزایشدرصد1۹۴.3کهرسید

درفولادجهانیتقاضایبرایخودکوتاه‌مدتپیش‌بینیفولادجهانیانجمناخیرا ‌

دربه‌ویژه.استدادهکاهش(تنمیلیارد1.75)سالانهدرصد0.۹-بهرا202۴سال

3۶به،2023بهنسبتکاهشدرصد5.5بارقماینکهمی‌شودپیش‌بینیترکیه،

نرخاماداشت،خواهدادامهکاهشیرونداین،2025سالدر.برسدتنمیلیون

.شدخواهدکندتر(تنمیلیون35.5)سالانهدرصد1.7بهکاهش

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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شدهواجهمتاخیرباماهاینتاگذشتهسالنوامبردراورهداخلیفروشمیزانهند،در

نامزدIPLصهمناقبرایکنندگانتامینتوسطتناژازنیمیازبیشکهحالیدراست،

بعدیهمناقصکههستندکردنبررسیحالدراکنونکنندگانشرکت.استشده

.شودمیبرگزارزمانیچهاحتمالا دسامبرماهدرهمهجمعینظرگرفتننظردربااوره

بهتنهردردلار۶باهفتهاینبرایراگرانولاورهپیشنهاداتایرانی،کنندگانتولید

أثیرتهاقیمتبرنرفتهفروشتناژحجمودادندکاهشفوبتنهردردلار305

پردیسورکشاورهتولیدکنندهبزرگتریندرراتولیددوبارهسردهوایاماگذاشت،

.استکردهمحدود

بودفوبتنهردردلار350تا3۴0درملایم‌تردانه‌ایاورهقیمت‌هایخاورمیانه،در

ازرگانیبشرکت‌های.استفروشوخریدطرفازنشانه‌هاآخرینمنعکس‌کنندهکه

اماهستند،فوبتندردلاری330پایین‌ترسطوحدرمحصولاتتامیندنبالبه

عملردواهنوزهند،بهمداومحمل‌ونقلوموجودتعهداتبهتوجهباتولیدکنندگان

.نشده‌اند

بهوبودالاباورهتولیدنرخ.بودثابتنسبتاهفتهایندرداخلیاورهیمتچین،در

تههفبهنسبتکهبودتنمیلیون1.۴1حدوداورهذخایرورسیدروزدرتن1۸۸100

.داشتافزایشگذشته

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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دلار2۹۶ینمیانگطوربهقیمت،باافزایشچینآرافسیمتانولگذشتههفتهدر

.شدمعاملهتنهربر

ردگازکمبودوعرضهکمیابیدلیلبه202۴نوامبر22درآسیادرمتانولقیمت

.یافتافزایشچین

حالدرربازافعالانبیشترکهچراماندندثابتقیمت‌هاآسیا،جنوب‌شرقیدر

.نقدیخریدهاینهبودند،2025سالدربلندمدتقراردادهایبرایمذاکره

است،شدهمنتقلاروپابهخاورمیانهمتانولعرضه‌هایکهکردنداعلاممنابعبرخی

دلیلهبایراندرعرضهکمبودهمچنین،.داردوجودآنجادربهتریبازدهیکهچرا

دیدگاهقویتتباعثمتانول،تولیدکاهشوگرمایشبخشبهطبیعیگازانتقال

.استشدهبازاردرمثبت

وسرمایه‌گذاریبالایهزینه‌هایهمچونچالش‌هاییدولتی،حمایت‌هایوجودبا

پیشرفتهکداردوجودسبزمتانولتولیدبرایاولیهموادتأمیندردشواریوتولید

.می‌کندمحدودراصنعت

افزایشندهآیسال‌هایدرکشتیسوختعنوانبهمتانولبرایتقاضامی‌رودانتظار

2027سالپایانتاهستند،سوختاینازاستفادهبهقادرکهکشتی‌هاییتعداد.یابد

.رسیدخواهدکشتی353حداقلبه

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار13.5=1۴02آباناسپردکرکمیانگین

دلار1۴.۴=1۴02آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1۴02دیاسپردکرکمیانگین

دلار1۴.5=1۴02بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.۸=1۴02اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1۴03فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.۶=1۴03اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=1۴03خرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1۴03تیراسپردکرکمیانگین

دلار10.۴۴=1۴03مرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1۴03شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار10.13=1۴03مهراسپردکرکمیانگین

دلار10.2=1۴03آباناسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.نمودندواردسهامبازاربهنقدینگیتومانمیلیارد11۶7حدودحقیقیگرانمعاملهگذشتههفتهدر

.استبودهتومانمیلیارد1۶7۴حدوداهاحقیقیتوسطنقدینگیورودماهآباندر

.استشدهخارجبورسازنقدینگیتومانمیلیاردهزار23.۴مبلغحدوداگزارش،تاریختاجاریسالابتدایاز
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

نبروج1وآفر1

تفیرو2لپیام2

سغدیر3وسینا3

غیوان4کتوکا4

سپ5کصدف5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

ولتجار1انرژی1

فجهان2حفارس2

قشهد3فاما3

پاکشو4شگویا4

سفار5کنور5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

دپارس1بپیوند1

تمحرکه2حگهر2

وسخوز3زکوثر3

بازرگام4شاروم4

دتماد5چخزر5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

ولتجار1بپیوند1

فجهان2بیوتیک2

قشهد3امین3

برکت4غگیلا4

ولاعتماد5بملت5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

شلیا1کیسون1

خمحور2اردستان2

دشیمی3خودرو3

سپیدار4ومعادن4

بهامرز5فاراک5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-۶۶7۶72۹۸:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-۸۸73۶۴05:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-۸۸۹3۴022:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
021-۸۸73۶۴05:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
021-۸۸102201:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
07۶-۴۴۴2۴۸۸0:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


