
بازارهای ایران و جهان

1403ماه آذر 16منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

اینشتهگذهفتهطیمیشود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرارواحد112عددرویبرکاهشواحد1باشاخص

رقملگیردومنفیفضاییدرخامنفتجهانیبازاربرایهفتگیمعاملاتپایان

بهراخودتولیدافزایشبرنامهپلاساوپکگروهکهاستحالیدراین.خورد

.استانداختهتعویق

میمتصپلاساوپکگروهکهشدروبهروکاهشباحالیدرخامنفتقیمت

ربفشارازتابیندازدتعویقبه2۰2۵سالتاراخودتولیدافزایشبرنامهگرفت

موجبهانجنفتتقاضایآیندهدربارهنگرانیحال،اینبا.شودکاستهقیمتها

.کندپیدانزولیرونداستراتژیککالایاینقیمتتاشد

SFGشاخص کالایی 
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رد،دانرخکاهشبرایفضاییرزروفدرالدادنشاناخیردادههایاینکهازپس

درمتحدهایالاتاقتصاداگرچه.رسیددلار2635حدودبهجمعهروزدرطلاقیمت

بازارانتظاراتواکتبردرشغل236000ازکهکردایجادشغل237000نوامبرماه

گرانمعاملهنتیجه،در.یافتافزایش%4.2بهبیکارینرخگرفت،پیشی200000

درهرهبنرخکاهشازرزروفدرالبازدارندگیبرایاستممکناینکهمعتقدند

25کاهشبرایدرصدی87احتمالبابازارهاحاضر،حالدر.نباشدکافیماهاین

66.5ودیروزدرصد71ازکهکنندمیگذاریقیمتماهایندرپایهنرخواحدی

ازلاطجهانیشورایدیگر،سویاز.استیافتهافزایشقبلهفتهیکدرصد

علاوه.دادبرخطلاپیشروکنندهمصرفیکچین،سویازفیزیکیتقاضایکاهش

یزیکیفپشتوانهباطلابورسدرمعاملهقابلسرمایهگذاریصندوقهایاین،بر

.دکردنتجربهراخروجیجریانمتوالیماهششازپسنوامبردر(ETF)جهانی

(انس/دلار)قیمت طلا 
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هردردلار71بهکاهشدرصد1.3باجمعهروزدربرنتخامنفتآتیمعاملاتبهای

مورددرهانگرانیزیراکرد،ثبترادرصدی2حدودهفتگیکاهشورسیدبشکه

زایشافانداختنتعویقبهبرایپلاساوپکاخیرتصمیم2025سالدرعرضهمازاد

دادهقرارعاعالشتحترادورهاینپایانتاتولیدکاهشتمدیدوشدهریزیبرنامهتولید

کاهش،استنفتجهانیتولیدازنیمیتقریباًمسئولکهپلاساوپک.2026.است

2025لآوریبهراهاکاهشاینتدریجیبازگشتوکردتمدیدراخودفعلیتولید

افزایشونچیدرویژهبهجهانیتقاضایتضعیفبحبوحهدرحرکتاین.کردموکول

عویقتبهراگروهاینهایبرنامهبارهاکهگیردمیصورتپلاسغیراوپکعرضه

همچنانااماند،دادهکاهشراخودمازادهایبینیپیشبازارتحلیلگران.استانداخته

اکنونHSBC.باشدداشتهوجودآیندهسالدرعرضهمازادبازارکهدارندانتظار

0.5از(روزدربشکه)روزدربشکهمیلیون0.2معادلکمتریمازادمیکندپیشبینی

میکندبینیپیشآمریکامرکزیبانکحال،همیندر.باشدداشتهروزدربشکهمیلیون

میلیونیکبهنفتتقاضایرشدپیشبینیشدهبازگشتعلیرغمبرنت،مازادرشدکه

سالدربشکههردردلار65میانگینبهرابرنتنفتقیمتآینده،سالدرروزدربشکه

.رساندخواهد2025

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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آتیهایقیمت،EIAتوسطشدهگزارشانتظارحدازکمترسازیذخیرهکاهشازپس

دربرقوآبهایشرکت.یافتکاهشMMBtu/دلار3بهمتحدهایالاتطبیعیگاز

ازمترککهکردندبرداشتطبیعیگازمکعبفوتمیلیارد30نوامبر29بهمنتهیهفته

فوتمیلیارد3937بهآنذخایروبودمکعبیفوتمیلیارد43برداشتازبازارانتظارات

زیرااست،یافتهکاهشدرصد8ازبیشهفتهایندرطبیعیگازقیمت.رسیدمکعب

حدازگرمترشرایطبهدسامبر7تامعمولحدازسردترهوایتغییرازحاکیپیشبینیها

ه،عرضسمتدر.میدهدکاهشراگرمایشتقاضایاحتمالاًکهاستآنازپسمعمول

102.3بهنوامبردرروزدرمکعبمیلیارد101.5ازترپایینایالت48دردسامبرتولید

ازروزدرمکعبمیلیارد105.3رکوردازکمترامایافتافزایشروزدرمکعبمیلیارد

یابدافزایش2025سالدرتولیدکهمیکنندپیشبینیتحلیلگران.ماندباقیگذشتهدسامبر

امر،اینازحمایتبا.استقیمتهابهبودوLNGصادراتتقاضایافزایشازناشیکه

متوسططوربهدسامبراوایلدرLNGصادراتاصلیکارخانههایبهخوراکگازحجم

ویافتافزایشنوامبرروزدرمکعبمیلیارد13.6ازکهبودروزدرمکعبمیلیارد14.2

.شدنزدیکرکوردسطوحبه

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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لیلدبهکهرسیداخیرهفتهسهدرخودحدبالاترینبهجمعهروزمسقیمت

رسبرتوافقازپسخامموادتامینمورددرهانگرانیوچینذخایرکاهش

.یافتافزایشدرمانهزینهقرارداد

JiangxiوAntofagastaشیلیاییمعدنچیتوافقبرمبنیپنجشنبهروزاخبار

Copperالسبرایمسکنسانترهپردازشهایهزینهتوجهقابلکاهشبرای

قدینبازاردرمسکنسانترهبهکافیدسترسیمورددرراهانگرانی،2025

.کردبرجسته

درسودکسببرایذوبکارخانههایتلاششاهداحتمالاً،2025سالبرای

TC/RCقیقاتتحسرپرست.بودخواهیم(پالایشوتصفیههزینههای)جدیدای

شروع2025سالدومنیمهدرعرضهمشکلات:گفتفایننشال،سادنکارگزاردر

درانگذارسرمایهازبرخیکهکرداضافهافانووا.کردخواهندشدنحباببه

جرقهمسقیمتافزایشوبودندخودهایموقعیتبستنحالدرسالپایانآستانه

.شدبازانسفتهتوسطمدتکوتاهپوششبرایای

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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هاینگرانیفشارتحتکهبودتنهردردلار3061حدوددررویآتیمعاملات

سرمایه.بوداقتصادیبهبودهدفبااخیربدهیبستهمحدودتأثیروچیندرتقاضا

دردند،بوچینسویازمستقیموترقویاقتصادیهایمحرکبهامیدوارگذاران

الشچبهترامپدومدولتدراحتمالیهایتعرفهمورددراطمینانعدمکهحالی

تحویلبرایچینیرویتولیدکنندگانحال،همیندر.افزودتقاضااندازچشمهای

گهایشانآتیبورسانبارهایبهشدهتصفیهرویتنمتریک40000تا30000

(ShFE)بخشدررکودبحبوحهدرزیرادارند،عجلهنوامبر،قراردادپایانازپیش

.داردوجودعرضهمازادکشور،املاکوسازوساخت

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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ریانمشتویافتکاهشهفتهایندرآلومینیومقیمت،SMMتحقیقاتاساسبر

وکردندعملترانهمحتاطگذشتههفتهبهنسبتآلومینیومفویلوورقدستیپایین

.یافتافزایشکالاخریدبهتمایل

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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آیندهبههترکیاست،مواجهفولادصنعتدرمشاغلگستردهکاهشباآلمانکهحالیدر

انجمندبیرکلیایان،ویسل،پرسآرتانگزارشبه.استامیدوارخودفولادصنعت

نرخافزایشبرایکشوراینهدفگذاریاز،(TCUD)ترکیهفولادتولیدکنندگان

.دادخبر2025سالتادرصد70بهظرفیتبهرهوری

بااروپا،داردفولادصنعتتوسعهبرایبلندپروازانهایبرنامههایترکیهکهحالیدر

خبرشغلهزار11کاهشازآلمانیشرکتیکبهتازگی،.استمواجهجدیمشکلات

اروپاهاتحادیدرانرژیهزینههایافزایشدلیلبهتقاضاکاهشامرایناصلیدلیل.داد

.است

داشتهکاهشدرصد0.9و3.2،0.8ترتیببهفولادجهانیمصرفگذشته،سالسهدر

تفاوتیماستراتژیهایرکود،دوراندرکارکناناخراججایبهترکیهحال،اینبا.است

وتعمیربرزتمرکشیفتها،تعدادکاهشباترکیهتولیدکنندگان.استکردهدنبالرا

ازید،جدصادراتیبازارهایتوسعهومحصولاتبهتنوعبخشیتجهیزات،نگهداری

.کردهاندجلوگیریگستردهاخراج

پیشبینیاست،داشتهدرصدی30.7سالانهرشدتاکنونترکیهفولادصادراتاگرچه

ازکمترهباروپا،درویژهبهتقاضا،کاهشدلیلبهسالپایانیماهدودررونداینمیشود

.برسددرصد20

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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بردسامدرچینآهنسنگبازارکهمیرودانتظارماهانه،گزارشآخریناساسبر

کاهشیلدلبهتغییراتاین.شودضعیفترعرضه،افزایشوتقاضاکاهشبا2024

نتیجه،رد.استبازاردرآهنسنگعرضهنسبیافزایشوکارخانههادرفولادتولید

الاًاحتمماه،اوایلدراولیهافزایشهایازپسچیندرآهنسنگوارداتیقیمتهای

.یافتخواهندکاهش

اهشکبهمنجرکهاستزمستاندرفولادکممصرففصلشروعمعمولاًنوامبرماه

ولاد،فمناسبسودحاشیهدلیلبهامسالامامیشود،فولادکارخانههایدرتولید

فولادروزانهتولید،Mysteelدادههایطبق.ماندندباقیفعالهمچنانکارخانهها

بودهروزدرتنمیلیون2.35متوسططوربهنوامبرماهدرچینبلندکورهکارخانههای

.استداشتهاندکیافزایشاکتبرماهبهنسبتکهاست

کاهشامبردسماهدرفولادتولیدکنندگانسویازآهنسنگبرایتقاضاحال،اینبا

باز،فضایدرسازوساختفعالیتهایکاهشوسردفصلشروعبا.یافتخواهد

تولیدارخانههاکبرخیویافتهکاهشنهاییمصرفکنندگانسویازفولادبرایتقاضا

بینیپیشگزارشاین.دادهاندکاهشتعمیراتبرایکورههاکردنخاموشباراخود

روزدرتنمیلیون2.33بهمتوسططوربهدسامبردرفولادروزانهتولیدکهمیکند

.یابدکاهش

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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راخودولیدتدولت،سویازگازتأمینچشماندازدلیلبهایرانیاورهتأمینکنندگان

هرازایبهدلار295سطحدرراگرانولاورهپیشنهاداتکهحالیدردادهاند،کاهش

بهتوجهبااتاستخواستهاورهتولیدکنندگانازایراندولت.کردهاندحفظفوبتن

اماد،دهنکاهشراخودتولیدجاری،زمستانفصلدرکشورگازتأمینچشمانداز

.استنشدهمشخصدرخواستاینبرایدقیقزمانبندی

182،000حدوداورهتولیدنرخ.استماندهثابتهفتهایناورهقیمتهایچین،در

میلیون1.39حدوداورهکلیموجودیکهحالیدراست،شدهگزارشروزدرتن

.میشودزدهتخمینتن

زمستان،فصلدردورهایتعمیراتدلیلبهگازبرمبتنیاورهتولیدکنندگانازبرخی

.دادهاندکاهشراخودتولیدنرخهای

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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میانگینورطبهجزئی،قیمتکاهشباچینآرافسیمتانولگذشتههفتهدر

.شدمعاملهتنهربردلار291

باقیابتثجنوبیکرهوتایوانآسیا،شرقجنوببازارهایدرمتانولقیمتهای

.استضعیفمناطقایندرنقدیتقاضایکهحالیدرماندهاند،

هکاست،شدهایجادچینواروپابینتنهردردلار177تا165قیمتاختلاف

سالاراروپابهچین،جایبهرامحمولههادهندترجیحتجاربرخیشدهباعث

.کنند

Sarawakمالزی،متانولجدیدتولیدکننده Petchem،متانولتولید

ممکنشرکتاین.استکردهشروعبینتولودرخودکارخانهدررااستاندارد

بهمالزیمتانولتولیدظرفیت.کندآغازراخودصادراتدسامبراواسطازاست

.استیافتهافزایشسالدرتنمیلیون4

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار13.5=1402آباناسپردکرکمیانگین

دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.5=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1403فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.6=1403اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=1403خرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403تیراسپردکرکمیانگین

دلار10.44=1403مرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار10.13=1403مهراسپردکرکمیانگین

دلار10.2=1403آباناسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.نمودندتزریقسهامبازاربهنقدینگیتومانمیلیارد1106حدودحقیقیگرانمعاملهگذشتههفتهدر

.استبودهتومانمیلیارد2993حدوداهاحقیقیتوسطنقدینگیورودماهآذردر
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

تفیرو1خنور1

سپاها2ثامان2

سپ3سشرق3

غیوان4وشمال4

تماوند5گنگین5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

غدانه1خودرو1

میهن2وامید2

شاروم3شغیر3

غگلستا4شیراز4

فجهان5سغدیر5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

نمرینو1ثمسکن1

زماهان2زگلدشت2

مبین3سشرق3

حپترو4وزمین4

سمایه5گنگین5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

میهن1بپیوند1

دجابر2فگستر2

لپارس3ولپارس3

ولاعتماد4گدنا4

شاروم5زملارد5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

داوه1بورس1

واحیا2کسرام2

وارس3ثغرب3

وآرین4خساپا4

باران5وگردش5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-66767298:تلفن
info@shahratieh.com:پستالکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-88736405:تلفن
info@tamadonib.com:پستالکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-88934022:تلفن
tourism@shahrtdc.com:پستالکترونیک

لیزینگ شهر
021-88736405:تلفن
info@leasingshahr.ir:پستالکترونیک

کارگزاری شهر
021-88102201:تلفن

info@shahrb-co.ir:پستالکترونیک

آب و برق کیش
076-44424880:تلفن

info@kwpco.ir:پستالکترونیک


