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شــرکت معدنــی و صنعتــی چادرملــو )کچــاد( یکــی از بزرگتریــن تولیدکننــدگان ســنگ آهــن و فــولاد در 
ایــران اســت و نقــش کلیــدی در زنجیــره تأمیــن صنعــت فــولاد کشــور دارد. ایــن شــرکت بــا اســتخراج از 
معــادن ســنگ آهــن غنــی در منطقــه مرکــزی ایــران، بــه ویــژه معدن چادرملو در اســتان یزد، ســهم بزرگی 
از تولیــد ســنگ آهــن کنســانتره، گندلــه و شــمش فــولادی کشــور را برعهــده دارد. چادرملــو بــا ســرمایه 
گــذاری در بخــش هــای مختلفــی همچــون کنســانتره ســازی، گندلــه ســازی، تولیــد آهــن اســفنجی و 
فولادســازی، فعالیــت هــای خــود را توســعه داده اســت. چادرملــو در راســتای توســعه و تنــوع بخشــی بــه 
محصــولات خــود، پــروژه هــای متعــددی را بــرای افزایــش ظرفیــت تولید و کاهش هزینه های انــرژی آغاز 
کــرده اســت. ایــن پــروژه هــا شــامل بهــره بــرداری از معــادن جدیــد، احــداث واحدهــای جدیــد تولیــد آهــن 

اســفنجی و افزایــش تولیــد محصــولات فــولادی نهایــی مــی باشــد. 

معرفی کلی شرکت
3,929قیمت فعلی )ریال(29اسفند ماهسال مالی

%80آخرین سود تقسیمی371,500تعداد سهام )میلیارد ریال(

1,459,623ارزش بازار )میلیارد ریال(%17درصد شناور

واحد شرح
مفروضاتسنجش

600,000 ریالمیانگین نرخ دلار نیما  برای ادامه سال مالی 1403

750,000 ریالمیانگین نرخ دلار سال مالی 1404

30 %درصدنرخ تورم

460 دلارنرخ شمش CIS فخوز  برای ادامه سال مالی 1403

490 دلارنرخ شمش CIS فخوز  برای  سال مالی 1404

79 %درصددرصد تقسیم سود

مفروضات

مفروضــات شــرکت بــا توجــه بــه اصــل محافظــه کاری و شــرایط عــدم 
ثبــات منطقــه و ریســک سیاســت هــای دولــت پیــش بینــی شــده اند. 
تولیــد و فــروش بــا توجــه بــه گــردش ضرایــب تبدیــل محصــولات در 

زنجیــره ارزش و گــردش موجــودی محصــولات بــرآورد شــده انــد. 
نــرخ هــای فــروش شــرکت بــر اســاس فرمــول های تعیین شــده توســط 
وزارت صمــت - کــه همگــی ضریبــی از نــرخ کشــف شــده ی شــمش 

فخــوز در بــورس کالا هســتند لحــاظ شــده انــد.
ــر اســاس آخریــن سیاســت تقســیم  درصــد تقســیم ســود شــرکت ب

ــرای ســود ســال 1402 تعییــن شــده اســت. ســود شــرکت ب
شــرکت برنامه افزایش ســرمایه از محل مطالبات ســهامداران، آوردی 
نقــدی و ســود انباشــته بــه میــزان حــدودا 39 درصــد را بــه تصویــب 
هیئــت مدیــره رســانده و جهــت اظهــار نظــر بــرای حســابرس و بــازرس 

قانونــی ارســال کــرده اســت.

ارقام به میلیون ریالپیش بینی صورت سود و زیان 

واقعیشش ماههکارشناسی 6 ماههکارشناسیکارشناسی
603,740,669 247,880,230 334,551,772 582,432,002 826,582,320 درآمدهای عملیاتی

)366,514,480()174,942,955()225,715,717()400,658,672()592,026,336(بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی
237,226,189 72,937,275 108,836,055 181,773,330 234,555,984 سود )زیان( ناخالص

)12,952,995()6,597,565()6,597,565()13,195,130()17,116,222(هزینه های فروش، اداری و عمومی
6,009,930 3,506,615 4,013,230 7,519,845 9,023,814 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

230,283,124 69,846,325 106,251,720 176,098,045 226,463,576 سود )زیان( عملیاتی
)262,229()904,211()904,211()1,808,422()1,808,422(هزینه های مالی

40,186,820 26,620,296 23,270,765 49,891,061 58,212,716 سایر درآمدهای غیر عملیانی
270,207,715 95,562,410 128,618,274 224,180,684 282,867,870 سود )زیان( عملیات قبل از کسر مالیات

)16,033,125()5,252,045()7,068,773()12,320,818()15,546,226(مالیات بر درآمد سال قبل
267,321,645211,859,867121,549,50290,310,365254,174,590سود )زیان( خالص

324,000,000 371,500,000 371,500,000 371,500,000 371,500,000 سرمایه 
720570327243784سود هر سهم- ریال

140414031402

جمع بندی
نتایج تحلیل کارشناسی

570سود سال مالی 1403
720سود سال مالی 1404

 P/E forward 4.8نسبت
79 %درصد تقسیم سود
3,929قیمت فعلی)ريال(

ســود هــر ســهم شــرکت معدنــی و صنعتــی چادرملــو بــرای 
ســال مالــی منتهــی بــه 1403/12/29 معــادل 570 ریــال 
 و  بــرای ســال مالــی منتهــی بــه 1404/12/29 نیــز معــادل

 E/P همچنیــن  و  اســت  گردیــده  بــرآورد  ریــال    720  
forward شــرکت 4.8 واحــد پیــش بینی مــی گــردد. 

طنـــاز  اکبریــــــــان
کارشناس ســـرمایه گذاری گـــروه مالی شهـــــر

ترکیب بهای تمام شده

دستمزد مستقیم

مواد مستقیم سربار
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1403 1402 
 آهن اسفنجی فولاد گندله )خشک (کنسانتره آهن 
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1403 1402 
 فولاد گندله )خشک (کنسانتره آهن 

روند مقداری فروش شرکت- تنروند مقداری تولید شرکت- تن

شش ماهه 
واقعی1403

140214011400 کارشناسی1403

روند مبلغ فروش شرکت - میلیون ریال
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