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کارخانــه	ســیمان	آبیــک	)ســهامی	عــام(		بــه	عنــوان	یکــی	از	واحدهــای	تجــاری	فرعــی	شــرکت	
ســیمان	فــارس	و	خوزســتان	)ســهامی	عــام(	و	واحدهــای	تجــاری	اصلــی	نهایــی	گــروه	شــرکت	
ســرمایه	گذاری	تامین	اجتماعی	)ســهامی	عام(،	در	ســال	۱۳۴۸	تأســیس	شــده	اســت.	شــرکت	
ســیمان	آبیــک	بــه	منظــور	بــرآورده	نمــودن	نیــاز	بــازار	و	نیــز	افزایــش	تــوان	تولیــد	ســیمان	در	
منطقــه	و	کشــور	و	صــادرات	بــه	کشــورهای	مختلــف	اقــدام	بــه	بهینــه	ســازی	و	ارتقــاء	تکنولوژی	
خطــوط	تولیــد	خــود	نمــوده	اســت.	طــرح	افزایــش	ظرفیــت	خــط	۱	بــه	عنــوان	بزرگتریــن	طــرح	
افزایــش	ظرفیــت	ســیمان	در	ایــران	و	جهــان	از	ظرفیــت	پایــه	۳۵۰۰	تــن	در	روز	بــه	ظرفیــت	
نهایــی	۸۵۰۰	تــن	در	روز	در	نیمــه	دوم	ســال	۱۳۸۸	بــه	بهــره	بــرداری	رســید.	همچنیــن	بــا	اجــرای	
فــاز	دوم	بهینــه	ســازی	،	ایــن	شــرکت	در	آینــده	نزدیــک	بــا	تــوان	تولیــد	۱۶۵۰۰	تــن	در	روز	کلینکــر	
و	بیــش	از	۱۷۵۰۰	تــن	ســیمان	در	روز،	بزرگتریــن	شــرکت	تولیــد	ســیمان	در	ایــران	و	خاورمیانــه	
خواهــد	بــود.	ایــن	شــرکت	در	حــال	حاضــر	بــا	تــوان	تحویــل	روزانــه	بیــش	از	۱۳۰۰۰	تــن	ســیمان	،	در	زمــره	بزرگتریــن	کارخانجات	ســیمان	کشــور	
بشــمار	مــی	آیــد.در	حــال	حاضــر	و	بــا	توجــه	بــه	نیــاز	بــازار	و	شــرایط	تولیــد،	محصــولات	تولیــدی	شــرکت	شــامل	:کلینکــر	،	ســیمان	کیســه	ای		

و	ســیمان	فلــه	ای	مــی	باشــد.
بازارهــای	اصلــی،	ســنتی	و	ذاتــی	شــرکت	ســیمان	آبیــک	بــا	توجــه	بــه	موقعیــت	جغرافیایــی	و	صرفــه	اقتصــادی	بــه	لحــاظ	کرایــه	حمــل	بــرای	
مشــتریان	شــامل	اســتان	هــای	تهــران،	البــرز	و	قزویــن	اســت.	بازارهــای		فرعــی	و	مــورد	تقاضــای	مشــتریان	نیــز	بــا	توجــه	بــه	ظرفیــت	بــالای	

شــرکت	ســیمان	آبیــک،	موقعیــت	جغرافیایــی	مناســب،	کشــش	و	تقاضــای	بــازار	شــامل	اســتان	هــای	گیــان	و	زنجــان	مــی	باشــد.
رقبــای	اصلــی	شــرکت	ســیمان	آبیــک	بــه	لحــاظ	جغرافیایــی	و	جذابیــت	بــازار،	دو	کارخانــه	مطــرح	و	بــا	تــوان	تولیــد	قابل	توجه	و	رقابت	شــامل	

کارخانجات	ســیمان	تهران	و	ســیمان	ســاوه	می	باشــد.

مفروضات
		مقــدار	تولیــد	و	فــروش	شــرکت	بــا	توجــه	بــه	عمکلرد	ماهانه	شــر	کت	در	  
	 	 	 	 نظر	گرفته	شده	است.	
		نرخ	فروش	محصولات	برای	3	ماهه	پایانی	سال	جاری	معادل		آخرین	
نــرخ		فــروش	محصــولات		و	بــرای	ســال	مالــی	منتهــی	بــه	1404/12/29	بــا	
افزایــش	نــرخ	20درصــدی	نســبت	بــه	آخرین	قیمت	فروش	محصــولات	در	

	 	 	 نظر	گرفته	شده	است.	
		نــرخ	افزایــش	هزینــه	هــای	عمومــی	و	اداری	بــرای	ســال	مالــی	آتــی	30 %   
		 	 	 	 درنظر	گرفته	شده	است.

		نــرخ	دلار	حوالــه	بــرای	ســه	ماهــه	پایانــی	ســال	معــادل	670،000	ریــال	و	  
		 برای	سال	بعد	معادل	750،000	ریال	در	نظر	گرفته	شده	است.

اضافــه	 بــه	 گاز	 خــوراک	 نــرخ	 معــادل	20	%	 ســوخت	 گاز	 	 نــرخ	 	 	   
هزینه	های	جانبی	فرض	شده	است.	

نتایج	تحلیل	کارشناسی
7,126سود	سال	1403

90 %درصد	تقسیم	سود
9,336سود	سال	1404

P/E forward		4.84نسبت
P/E ttm		9.25نسبت
0.16درصد	سهام	شناور
51,590قیمت	فعلی)ريال(

ســود	هــر	ســهم	شــرکت	ســیمان	آبیــک	بــرای	ســال	مالــی	منتهــی	بــه	
1403/12/29	و	ســال	مالــی	منتهــی	بــه	1404/12/29	بــه	ترتیــب	معــادل	
 P/E forward	نســبت	همچنیــن	و	اســت	ریــال	9،336	و	ریــال	7،126

شرکت	معادل	4.84	واحد	می	باشد.	
 
 

طنـــاز		اکبریــــــــان
کارشناس	ســـرمایه	گذاری	گـــروه	مالی	شهـــــر

ترکیب	فروش	شرکت	براساس	گزارش	9	ماهه ترکیب	محصولات

ارقام	به	میلیون	ریالپیش	بینی	صورت	سود	و	زیان	

1404140314021401
12	ماهه	شرح

کارشناسی
12	ماهه	
واقعیواقعینه	ماههسه	ماهه	چهارمکارشناسی

18,201,833 29,950,326 29,323,497 11,916,683 41,240,180 56,925,197 درآمدهای	عملیاتی
)8,805,064()14,849,963()13,377,879()5,209,179()18,587,058()26,761,665(بهای	تمام		شده	درآمدهای	عملیاتی

9,396,769 15,100,363 15,945,618 6,707,504 22,653,122 30,163,532 سود	)زیان(	ناخالص
)708,005()1,178,212()911,606()338,357()1,249,963()1,617,216(هزینه	های	فروش،	اداری	و	عمومی
69,483 86,958 203,920 6,048 209,968 267,119 سایر	درآمدها	و	هزینه	های	عملیاتی

)296,748()138,521()8,012(0 )8,012(0 سایر	هزینه	ها
8,461,499 13,870,588 15,229,920 6,375,195 21,605,115 28,813,435 سود	)زیان(	عملیاتی
)176,468()440,923()172,893()32,009()204,902()204,902(هزینه	های	مالی

99,790 1,720,524 2,869,881 872,481 3,742,362 3,975,829 سایر	درآمدها	و	هزینه	های	غیرعملیاتی
8,384,821 15,150,189 17,926,908 7,215,667 25,142,575 32,584,362 سود	)زیان(	عملیات	قبل	از	کسر	مالیات

)1,002,321()2,537,211()2,726,169()1,327,328()4,053,497()4,955,148(مالیات	بر	درآمد
7,382,500 12,612,978 15,200,739 5,888,338 21,089,077 27,629,214 سود	)زیان(	خالص

2,959,301 2,959,301 2,959,301 2,959,301 2,959,301 2,959,301 سرمایه	
2,495 4,262 5,137 1,990 7,126 9,336 سود	هر	سهم
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 حاشیه سود خالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود ناخالص

ترکیب	بهای	تمام	شدهحاشیه	سود	شرکت

مواد مستقیم
24%  

دستمزد مستقیم
7%  

دسربار تولی
69%  

0.456447981
0.439425864

0.090832482
0.011234028

  ۲سيمان پاکت تيپ   ۲سيمان فله تيپ 
  کلینکر  کيسه-سيمان مرکب

ترکیب	مواد	اولیه

0.288367059

0.366694862

0.107545492

0.055982389

0.181154705

  سنگ گچ   بوکسيت  سنگ آهن  سنگ آهک  مارل

0.288367059

0.366694862

0.107545492

0.055982389

0.181154705

  سنگ گچ   بوکسيت  سنگ آهن  سنگ آهک  مارل

0.288367059

0.366694862

0.107545492

0.055982389

0.181154705

  سنگ گچ   بوکسيت  سنگ آهن  سنگ آهک  مارل

0.477116924

0.425782544

0.094423678

  ۲سيمان پاکت تيپ   ۲سيمان فله تيپ 
  کيسه-سيمان مرکب
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