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شــرکت	ملــی	صنایــع	مــس	ایــران	بــا	ســرمایه	78,000	میلیــارد	تومــان	یکــی	از	بزرگ	تریــن	تولید	کننــدگان	مس	در	
کشــور	اســت،	محصــولات	اصلــی	شــرکت	عبارتنــد	از:	بــه	ترتیــب	کاتــد	مــس،	مفتــول	مس،	کنســانتره	مولیبدن	

و	کنســانتره	طــا	و	نقره.	
شــركت	ملــی	صنايــع	مــس	ايــران	داراي	معــادن	متعــدد	مــس	در	كشــور	و	ســه	معــدن	فعــال	بــه	نــام	هــای	مــس	
سرچشــمه،	معــدن	مــس	ميــدوک	و	معــدن	مــس	درآلــو	در	كرمــان	و	معدن	مس	ســونگون	در	آذريايجان	شــرقی	
كــه	از	مهمتريــن	معــادن	رو	بــاز	مــس	جهــان	بــه	شــمار	ميــرود.در	ســال	2024	بيشــترين	ميــزان	توليــد	مــس	
تصفيه	شــده	به	ترتيب	در	مناطق	آســيا،	آمريکا،	اروپا،	آفريقا،	اســتراليا	و	خاورميانه	بوده	اســت	و	كشــورهای	
چيــن،	كنگــو	و	شــيلی	هــر	يــک	بــه	ترتيــب	بــا	ســهم	44،	9	و	8	درصــد	از	توليــدات	مــس	پالايــش	شــده،	رتبــه	های	
اول	تــا	ســوم	جهــان	را	بــه	خــود	اختصــاص	داده	انــد.	در	ســال	2024	كشــور	ايــران	بــا	توليــد	حــدود	321	هزارتــن	
كاتــد	رتبــه	شــانزدهم	توليــد	مــس	پالایــش	شــده	در	دنيــا	را	دارا	بــوده	و	ســهم	توليــد	مــس	ايــران	در	جهــان	در	اين	
ســال	1/2	درصد	بوده	اســت.	طرح	های	توســعه	ای	شــرکت	شــامل	راه	اندازی	کارخانه	تغلیظ	درآلو	با	ظرفیت	تولید	100هزار	تن	کنســانتره	مس	با	متوســط	

عیــار	25	درصــد	و	کارخانــه	تغلیــظ	دره	زار	بــا	ظرفیــت	تولیــد	150هــزار	تــن	کنســانتره	مــس	بــا	متوســط	عیــار	24	درصــد	می	باشــند.	

طنـــاز		اکبریــــــــان
کارشناس	ســـرمایه	گذاری	گـــروه	مالی	شهـــــر

تولید	کنسانتره	مس	و	کاتد	مس	)تن(

ارقام	به	میلیون	ریالپیش	بینی	صورت	سود	و	زیان	

140414031402

 سایر
% 0

اکسيد	موليبدن	2 %

مفتول	مس	13 %

کنسانتره	موليبدن		5 %

کنسانتره	طا	و	نقره	4 %

 کاتد	مس
76%

مفروضات
مفروضاتواحد	سنجششرح

670,000 ریالمیانگین	دلار	توافقی	برای		سه	ماه	پایانی	سال	مالی	1403
750,000 ریالمیانگین	دلار	توافقی	برای	سال	مالی	1404

%30درصدنرخ	تورم
730,000 ریالدلار	بورس	کالا	برای	سه	ماهه	پایانی	سال	مالی	1403

900,000 ریالدلار	بورس	کالا	سال	مالی	1404
9,040 دلار/تننرخ	فروش	کاتد	برای		سه	ماهه	پایانی	سال	مالی	1403

9,617 دلار/تننرخ	فروش	کاتد	برای	سال	مالی	1404
9,400 دلار/تننرخ	جهانی	مس	LME	برای	سه	ماهه	پایانی	سال	مالی	1403

10,000 دلار/تننرخ	جهانی	مس	LME	برای	سال	مالی	1404

ظرفیت	تولید/	سالانهواحد	اندازه	گیرینام	محصول	تولیدی
216,818 هزار	تنکل	استخراج
170,740 هزار	تناکسید	و	باطله
46,078 هزار	تنسنگ	سولفوری
1,032,978 تنکنسانتره	مس

7,740 تنکنسانتره	مولیبدن
278,374 تنآند	مسی
234,359 تنکاتد

22,500 تنمفتول	مسی	حاصل	از	کاتد
663 تنلجن	آندی

698,191 تناسید	سولفوریک
1,379 تناکسید	مولیبدن

انواع	محصولات	شرکت

نتایج	تحلیل	کارشناسی
1,033سود	سال	مالی	1403
1,581سود	سال	مالی	1404

6,349,200ارزش	بازار)میلیارد	ریال(
35 %درصد	سهام	شناور
P/E ttm	9.96نسبت

 P/E forward	4.8نسبت
50 %درصد	تقسیم	سود
8,150قیمت	فعلی)ريال(

جمع	بندی	
ســود	هــر	ســهم	شــرکت	ملــی	صنایــع	
بــه	 منتهــی	 مالــی	 ســال	 ایــران	 مــس	
1403/12/29	معادل	1،033	ریال	و		برای	
ســال	مالــی	منتهــی	بــه	1404/12/29	نیــز	
معــادل	1،581ریــال	بــرآورد	گردیده	اســت	
و	همچنین	E/P forward	شرکت	4.8 

واحــد	پیــش	بینــی	مــی	گــردد.	

ترکیب	مبلغ	فروش	فملی	براساس	صورت های	مالی	9	ماهه	1403

 کارشناسی	کارشناسیکارشناسیشرح
واقعیشش	ماههسه	ماهه	سومنه	ماههسه	ماهه	چهارم

1,239,304,780 675,195,552 505,823,697 1,181,019,249 613,920,002 1,794,939,251 2,707,267,862 درآمدهای	عملیاتی
)520,264,172()286,796,303()249,594,364()536,390,667()274,320,607()810,711,274()1,225,268,860(بهای	تمام		شده	درآمدهای	عملیاتی

719,040,608 388,399,249 256,229,333 644,628,582 339,599,395 984,227,977 1,481,999,002 سود	)زیان(	ناخالص
)99,195,555()56,751,458()39,949,720()96,701,178()39,949,720()136,650,898()177,138,694(هزینه	های	فروش،	اداری	و	عمومی
)13,313,620()2,018,657()4,041,926()6,060,583()667,294()6,727,877(5,073,765 سایر	درآمدها	و	هزینه	های	عملیاتی

606,531,433 329,629,134 212,237,687 541,866,821 298,982,381 840,849,202 1,309,934,074 سود	)زیان(	عملیاتی
)408,289()333,365()693,330()1,026,695()693,330()1,720,025()1,720,025(هزینه	های	مالی

49,964,733 33,362,142 2,044,854 35,406,996 5,895,849 41,302,845 50,170,044 درآمد	حاصل	از	سرمایه	گذاریها
656,087,877 362,657,911 213,589,211 576,247,122 304,184,900 880,432,022 1,358,384,092 سود	)زیان(	عملیات	قبل	از	کسر	مالیات

)75,755,087()25,630,331()20,469,519()46,099,850()28,586,806()74,686,656()125,373,900(مالیات	بر	درآمد	سال	جاری
1,233,010,193805,745,366275,598,094530,147,272193,119,692337,027,580580,332,790سود	)زیان(	خالص

780,000,000 780,000,000 780,000,000 780,000,000 780,000,000 780,000,000 780,000,000 سرمایه	
1,5811,033353680248432744سود	هر	سهم-	ریال

نرخ	کاتد	مس	فملی	در	بورس	کالا
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تناژ	فروش	محصولات	)تن(
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