
بازارهای ایران و جهان

1403ماه اسفند 10منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

اینشتهگذهفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرارواحد117عددرویبرتغییردونشاخص

در.بردپایانبهتوجهیقابلقیمتافتباراگذشتههفتهکامودیتیجهانیبازار

.دبودنقیمتکاهششاهداستراتژیککامودیتی‌هایبیشترهفته،این

جمعه)هگذشتهفتهمعاملاتروزآخریندراکونومیکستریدینگگزارشبه

شمند،ارزفلزاتانرژی،)استراتژیککامودیتی‌هایقیمت(اسفند1۰فوریه،۲۸

.یافتکاهشدرصد۲.۵ازبیشتادرصد۰.۳بین(کشاورزی

تاثیرحتتخامنفتقیمتنوامبر،ماهازبارنخستینبرایگزارش،اینپایهبر

روزمعاملاتدر.شدروبه‌روکاهشبااقتصادیبی‌ثباتیوژئوپلیتیکتنش‌های

دلار۶۹.7۶بهافتدرصد۰.۸باآمریکاسبکخامنفتبشکههرقیمتجمعه،

بهوشدارزانتردرصد۰.7۶نیزبرنتخامنفتبشکههر.کردپیداکاهش

ورامپتدونالدبینپرخاشگرانهگفت‌وگوی.رسیدفروشبهدلار7۲.۹۲قیمت

آیندههدربارنگرانی‌هاکه(اوکراینوآمریکاجمهورروسای)زلنسکیولودیمیر

.بودوثرمخامنفتقیمتنزولیروندبرکرد،تشدیدرااوکراینوروسیهجنگ

SFGشاخص کالایی 

112

131

117

100

105

110

115

120

125

130

135

140

-12%

-2%

8%

18%

28%

38%

48%

درصد تغییرات شاخص



w
w
w
.s
fg
.ir

فدرالنرخکاهشدودرتنهابازارهاکهآنجاییازودلارارزشتقویتبحبوحهدر

باقیدرصد2هدفبالایتورمزیرادادند،ادامهخودقیمتبهجاریسالدررزرو

افتبزرگترینبهوکردسقوطاونسهردردلار2850سمتبهطلااست،مانده

درPCEقیمتکهمی‌دهدنشانداده‌هاآخرین.استرسیدهنوامبرازخودهفتگی

ازسالانهخنرکهحالیدراست،یافتهافزایشقبلماهبهنسبتدرصد0.3ژانویهماه

کاهشهمچنینگزارشاین.استیافتهکاهشدرصد2.5بهدسامبردردرصد2.6

اولینکهدهدمینشانراکنندهمصرفهایهزینهدردرصدی0.2غافلگیرکننده

افزایشدرصد0.9درآمدکهحالیدراست،گذشتهسالدوبهنزدیکدرکاهش

تجاریاستسیدراکنونبازارهاتوجه.سالیکدرافزایشبزرگتریناست،یافته

کهکردیدتایآمریکارئیس‌جمهورترامپ،دونالد.استکردهتغییرمتحدهایالات

ومی‌شوداعمالمارس۴ازکاناداییومکزیکیکالاهایبردرصدی25تعرفه‌های

همچنیناو.می‌شوداعمالچینوارداتبراضافیعوارضدرصد۱0همچنین

در.کردخواهدوضعاروپااتحادیهکالاهایبرعوارضدرصد25کهکردتهدید

اگرچهداد،دستازدرصد2.7متوالیافزایشهفتههشتازپسطلاهفته،این

.یافتافزایشدرصد۱.۴فوریهماهدرهمچنانهاقیمت

(انس/دلار)قیمت طلا 
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دردلار72.92بهکاهشدرصد۱باجمعهروزدربرنتخامنفتآتیمعاملاتبهای

این.استادیاقتصاطمینانعدموژئوپلیتیکیهایتنشدلیلبهکهرسیدبشکههر

یمیرولودوآمریکارئیس‌جمهورترامپ،دونالدبینشدیدمشاجرهدنبالبهکاهش

اوکراینوهروسیدرگیریدربارهنگرانی‌هابرکهبوداوکراینرئیس‌جمهورزلنسکی،

الاهایکبرجدیدهایتعرفهاعمالبرمبنیترامپاعلامازهمچنینبازرگانان.افزود

افزایشرانیجهاتقاضایکاهشازنگرانیوبودندناراضیچینیوکاناداییمکزیکی،

متحده،یالاتادولتانرژیهایسیاستتأثیرتفسیربرایگذارانسرمایهتلاشبا.داد

ستانکردازنفتصادراتداشتقصدعراقزمان،هماندر.یافتافزایشاطمینانعدم

تردیدداخت،پرتوافقاتنشدنحلدلیلبهالمللیبینهایشرکتامابگیرد،سرازرا

احساساتربوشدنفتآتیمعاملاتدرنوسانایجادباعثعواملاینترکیب.داشتند

.گذاشتتأثیربازار

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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دلار3.85زیربهویافتکاهشدرصد3تقریباًمتحدهایالاتطبیعیگازآتیقیمت‌های

یدرساخیرهفتهدودرحدپایین‌ترینبهورسیدMMBtuهردر(مکعبمتر/سنت۱3.60)

تقاضایدمی‌روانتظارکهاستملایم‌ترآب‌وهوایپیش‌بینیوتولیدرکوردازناشیکه

ابلقبرداشتبهمنجرسالاوایلدرشدیدسرمایکاهش،علیرغم.دهدکاهشراگرمایش

.تگذاشباقیسالهپنجمیانگینازکمتردرصد۱2راانبارهاموجودیوشدانبارازتوجهی

درصد2.5یاسنت۱0.0نیویورککالایبورسدرآوریلاولماهگازآتیمعاملات

کهرسید(MMBtu)بریتانیاحرارتیواحدمیلیونهردردلار3.83۴بهویافتکاهش

ازپسدرصد9اولماهقراردادهفته،برای.استتاکنونفوریه۱۴ازقیمتپایین‌ترین

ژانویه،دردرصدی۱6کاهشازپسامارفت،دستازقبلهفتهسهدردرصدی39افزایش

.یافتافزایشماهدردرصد26حدود

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 

14.02
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زیرایافت،کاهشتنهردردلار9363حدودبهجمعهروزدرمسآتیمعاملات

دهایتهدیآمریکاجمهوررئیسترامپ،دونالدکهاحتمالاینبرگرانمعامله

بهترامپنبه،سه‌شروز.کردندارزیابیکند،میدنبالرافلزاینعلیهخودایتعرفه

آمریکایدتولتقویتبرایرامسوارداتبربالقوهتعرفه‌هایتاداددستوردولت

بامقابلهرایباوگسترده‌تراستراتژیازبخشیعنوانبهحرکتاین.کندبررسی

لیدیکمادهیکمسزیرااست،مسجهانیبازاربرتسلطبرایچینتلاش‌های

.استتلفمخمصرفیکالاهایونظامیتجهیزاتالکتریکی،خودروهایتولیددر

پیشنهادیدرصدی25هایتعرفهکهکردتاییدپنجشنبهروزترامپحال،همیندر

وارداتبراضافیتعرفهدرصد۱0همراهبهمارس۴ازکاناداومکزیکبروی

دهدمیافزایشراجهانیتجاریجنگخطراقداماتاین.شودمیاعمالچین

درمسندهکنمصرفبزرگترینچین،درویژهبهراکلیتقاضایتواندمیکه

.دهدکاهشجهان،

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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تقاضانامطمئناندازچشمزیرارسیدتنهردردلار2767بهرویآتیمعاملات

بررایدیجدتعرفه‌هایویتنام.داشتبرتریعرضهکاهششواهدبرایلحظهبرای

ونوبیجکرهآمریکا،اخیرتهدیداتباکهکرداعمالچینفولادیکویل‌هایروی

رویاظتیحفحرکت.بودهمسوفولادومسآلومینیوم،تعرفه‌هایبرمبنیبرزیل

کهیخوردگضدپوششعاملیکعنوانبهرارویاندازچشمآهنیوپایهفلزات

اساسبر.کردمختلدهد،میتشکیلراصنعتیرویمصرفازدرصد75حدود

نی،نشیعقبکردنمحدودباروی،وسربالمللیبینمطالعاتگروهگزارش

کاهش202۴سالدرمتوالیسالسومینبرایشدهاستخراجرویجهانیتولید

زیراداشت،مطابقتچینازشدهتصفیهرویدرصدی7کاهشبااین.یافت

ظرفیتردنکمحدودبهراکشوراپراتورهایبزرگترینفرآوری،پایین‌ترنرخ‌های

Redمعدنهمچنین،.دادسوق Dogوجهانرویمعدنبزرگترینآلاسکا،در

نمعدسنگتخلیهبهشدننزدیکبا2025سالدرجهانی،تولیددرصد۱0مسئول

.یابدمیکاهش

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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باچینآلومینیومصنعتشدهتمامهزینهمتوسط،SMMهایدادهاساسبر

درصد۱5.۴کهبودتنبریوان۱6909بابرابر2025فوریهدرمالیاتاحتساب

لیلدبهعمدتاًکهاست،یافتهافزایشسالدردرصد2.5وقبلماهبهنسبتکاهش

اخصشقیمتمتوسط.استدورهطولدراینقطهآلومیناهایقیمتشدیدکاهش

تقریباً‌کهبود(فوریه25تاژانویه27)تنبریوان3۴90.5فوریهدرSMMآلومینا

نقدییمتقمیانگین.داشتکاهشقبلماهمیانگینبهنسبتتنهردریوان۱600

SMMکهبود(فوریه25تاژانویه27)تنبریوان20۴8۴تقریبا2025ًفوریهدر

کهرسیدتنهردریوان3575حدودبهداخلیآلومینیومصنعتسودمیانگین

عملیاتظرفیت،2025فوریهپایانتا.استسودآوروضعیتیکبهتغییرنشانگر

بهصنعتکاملهزینهبالاترینکهرسیدتنمیلیون۴3.6۴بهآلومینیومداخلی

۱00ت،قیمماهانهمیانگینمحاسباتاساسبر.یافتکاهشتنهردریوان20۱25

.استبودهسودآورماهبهمندرداخلیآلومینیومعملیاتیظرفیتدرصد

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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دلیلبه(المنافعمشترکمستقلکشورهای)CISبیلتقیمتجهانی،بازارهایدر

افزایشیناحال،اینبا.استشدهمواجهصادراتیقیمتافزایشباروبل،نرخافزایش

.تاسیافتهکاهشخریدبهتمایلونشدهروبروخریداراناستقبالباقیمت

دلیلبهراخودصادراتیقیمتCISبیلتکنندگانعرضه:صادراتیقیمتافزایش

تنهردردلار۴۴5تا۴35ازقیمتافزایشاین.داده‌اندافزایشروبلنرخافزایش

.استرسیدهفوبتنهردردلار۴50تا۴۴0بهفوب

.استیافتهکاهشCISبیلتبرایتقاضاقیمت،افزایشوجودبا:تقاضاکاهش

.ندارندخریدبهچندانیتمایلبالاقیمت‌هایدلیلبهخریداران

هنداشتمثبتیتاثیرCISبیلتصادرکنندگانبرایارزنرخرشد:ارزنرخرشدتاثیرعدم

یادیزفاصلهخریداراننظرموردقیمت‌هایباآنهاپیشنهادیقیمت‌هایزیرا.است

.دارد

وهستندروروبمشکلاتیبانیزفعلیقیمت‌هایدرحتیخریداران:خریدارانمشکلات

.استدشوارآنهابرایبالاترقیمت‌هایپذیرش

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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کهروندیشد،روبروکاهشبامتوالیروزسومینبرایسنگ‌آهنآتیقیمت

نش‌هایتافزایشچین،فولادصادراتکاهشجملهازمتعددیعواملتأثیرتحت

اتژیکاسترمناطقدرچینسرمایه‌گذاریمحدودیت‌هایومتحده،ایالاتباتجاری

.تاسزدهدامننزولیرونداینبهنیزچینسهامبازارسقوط.داردقرارآمریکا

چین،فولادصادراتبرجنوبیکرهوویتنامسویازعوارضاعمالاین،برعلاوه

.استکردهواردبازاراینبررامضاعفیفشار

روزانهدتولیچین،فولادوآهنصنعتانجمنتوسطشدهمنتشرداده‌هایاساسبر

دربوده،روبروافزایشدرصد0.8باکشوراینکلیدیشرکت‌هایدرخامفولاد

.می‌دهدنشانرارشددرصد۴.2جاریماهدرفولادروزانهتولیدمیانگینکهحالی

املعوتأثیروچینفولادبازاردرموجودپیچیدگی‌هاینشان‌دهندهآمارهااین

.استآنبرجهانی

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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تههفدومینبرایزیرادارند،قرارنزولیفشارتحتهمچناناورهجهانیبازارهای

.نکردبرگزارمناقصه‌ایهندمتوالی،

(کشتیرویتحویل)FOBمعاملاتوبودمشهودآمریکاییبازارهایدرقیمتافت

.ماندباقیمحدودسوئز،شرقدربه‌ویژه

دلار385.30قیمتبهراگرانولاورهتنی30،000محمولهدوپردیستولیدیشرکت

.داردهمخوانیپیشنهادیقیمت‌هایباکهاسترساندهفروشبهFOBتنهرازایبه

راخوداورهتولیدمارساوایلازنیزداخلیتولیدکنندگاندیگرمی‌رسدنظربه

.دهندافزایش

بخشازاضاتقتاثیرتحتکهیافتند،افزایشهمچنانداخلیاورهقیمت‌هایچیندر

بهمت‌هاقیزیراشد،کندخریدتقاضایاما.داشتقرارهفتهاولنیمهدرکشاورزی

.رسیدشاندونگاستاندرمبدادرتنهرازایبهیوان۱،800

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل

368
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طورهبقیمت،درجزئیافزایشباچینآرافسیمتانولگذشتههفتهدر

.شدمعاملهتنهربردلار300میانگین

درکهحالیدرماند،باقیپایدارفوریه28تاریخدرچیندرمتانولقیمت

مت‌هاقیتأمین،محدودیتدلیلبهتایوانوجنوبیکرهآسیا،شرقجنوب

.یافتافزایش

کلاتمشدلیلبهمناطقدیگروآسیاشرقجنوبدرمتانولعرضهکمبود

Qatarنامبهقطرمتانولکارخانهتولیدتوقفجملهازتولید، Fuel

Additives Co.شدمحدودخرابیدلیلبهآنتولیدکه.

ثباعآوریلومارسماه‌هایدرآسیاشرقجنوبمنطقهدرتولیدمشکلات

.استشدهتأمینمحدودیتخصوصدرنگرانی‌هاافزایش

ثباعآوریلومارسماه‌هایدرآسیاشرقجنوبمنطقهدرتولیدمشکلات

.استشدهتأمینمحدودیتخصوصدرنگرانی‌هاافزایش

باعث(MTO)اولفینبهمتانولروشبهمتانولکارخانه‌هایدرتعمیرات

استشدهچیندرمتانولتنمیلیون۱.2تولیدکاهش

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار۱3.5=۱۴02آباناسپردکرکمیانگین

دلار۱۴.۴=۱۴02آذراسپردکرکمیانگین

دلار۱3.7=۱۴02دیاسپردکرکمیانگین

دلار۱۴.5=۱۴02بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱3.8=۱۴02اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۱=۱۴03فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار۱0.6=۱۴03اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۱=۱۴03خرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱0.35=۱۴03تیراسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۴۴=۱۴03مرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱0.35=۱۴03شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۱3=۱۴03مهراسپردکرکمیانگین

دلار۱0.2=۱۴03آباناسپردکرکمیانگین

دلار۱۱.3=۱۴03آذراسپردکرکمیانگین

دلار۱2.65=۱۴03دیاسپردکرکمیانگین

دلار۱۱.86=۱۴03بهمناسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

oروند شاخص کل و خالص ارزش خرید
oارزش معاملات کل
oارزش معاملات صنعت
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روند شاخص کل و خالص ارزش خرید

.نمودندتزریقسهامبازاربهنقدینگیتومانمیلیارد800حدودحقیقیگرانمعاملهگذشتههفتهدر

.استبودهتومانمیلیارد500حدوداهاحقیقیتوسطنقدینگیخروجماهاسفنددر

.استشدهخارجبورسازنقدینگیتومانمیلیاردهزار30مبلغحدوداگزارش،تاریختاجاریسالابتدایاز
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

قاروم1فماک1

غیوان2بازرگام2

دکیمی3آلومینا3

تماوند4فکمند4

تکنو5ناما5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

لطیف1بپویا1

غناب2وشهر2

فروس3ومهان3

شگامرن4حفارس4

دلقما5آریان5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

خنور1فماک1

فغدیر2اخشان2

شجم3فروسیل3

لپیام4محتشم4

دعبید5وزمین5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

لطیف1کسعدی1

ولاعتماد2ثجنوب2

شگامرن3وسپهر3

رتاپ4قشکر4

فلامی5شسینا5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

وارس1وساپا1

وآفری2فسازان2

آواپارس3کالا3

قتربت4خودرو4

مادیرا5ثتران5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
02۱-66767298:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
02۱-88736۴05:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
02۱-8893۴022:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
02۱-88736۴05:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
02۱-88۱0220۱:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
076-۴۴۴2۴880:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


