
بازارهای ایران و جهان

1404ماه خرداد 09منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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گینمیاناساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

یکباشاخصاینگذشتههفتهطیمیشود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنی

.گرفتقرارواحد112عددرویبرکاهشواحد

دربشکه۴11٬۰۰۰میزانبهرانفتتولید2۰2۵ژوئیهدرکهکرداعلامپلاساوپک

هدفباواستآوریلازمتوالیافزایشسومیناین.دادخواهدافزایشروز

انجامانقزاقستوعراقمانندتولیدپراعضایبرکنترلوبازارسهمبازپسگیری

.میشود

کاهشدربارهنگرانیهاازناشیکهشد،مواجهکاهشبامسقیمتهفته،ایندر

.بودموجودیهاافزایشوجهانیتقاضای

2٬۷۵۰تا2٬2۵۰بیناستممکنامنداراییبهعنوانطلاگرانبها،فلزاتبازاردر

اونس/دلار۳۴تاخورشیدیانرژیرشدبانیزنقرهکهحالیدرکند،نوساناونس/دلار

ومواجهانداضاتقکاهشباپالادیومورویمثلفلزاتیمقابل،در.داردافزایشپتانسیل

.دارندبیشتریقیمتافتاحتمال

SFGشاخص کالایی 
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زیرایافتکاهشاونسهردردلار3300زیربهگذشتههفتهروزدرطلاقیمت

مقابلهاریتججنگجدیدخطراتدلیلبهایمنیتقاضایبااقتصادیقویهایداده

ماهدرمتحدهایالاتدرشخصیدرآمدکهدهدمینشانجدیدهایداده.کرد

هاقیمتوهانههزیکهحالیدراست،یافتهافزایشانتظارحدازبیشتربسیارآوریل

اظهاراتدرذارانسیاستگکههمانطورنتایج،.استیافتهافزایشانتظاراتبامطابق

رابهرهخنرتریطولانیمدتبرایرزروفدرالبرایدادند،نشانهفتهاینمختلف

نگهداریفرصتهزینهنتیجهدروکردحفظخودکاهشچرخهسرگیریازازقبل

انخاطرنشآمریکارئیسجمهورترامپ،دونالدحال،همیندر.دادافزایشراطلا

ارائهازامااست،کردهنقضرامتحدهایالاتباجاریتجاریتوافقچینکهکرد

تاسممکندولتکهکرداضافهشرطبندیهابهومیکندخودداریجزئیات

این.دکنتشدیدجهانبزرگاقتصاددومینباراخودتجاریجنگکندتلاش

کهبودلفدرادادگاهبهجمهوررئیسآمیزموفقیتشکایتازپسکوتاهیمدت

.کردرفعراترامپمتقابلتعرفهبستهانسداد

(انس/دلار)قیمت طلا 

1,819 

2,560 
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3,423 

3,289 
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بشکههردردلار62.8محدودهدرگذشتههفتهدربرنتخامنفتآتیمعاملاتبهای

هاینگرانیوتجاریهایتنشدلیلبهرادرصد1حدودهفتگیکاهشوشدمعامله

شبسآتنقضبهچینکردنمتهمباترامپپرزیدنت.دادقرارفشارتحتعرضه

ازقبللیفیبلاتکایجادباعثامراینوبرانگیختدوبارهرانگرانیهااخیر،تعرفهای

ماهیدتولسطحمورددرگروهاینمیرودانتظار.شدپلاساوپکهفتهآخرنشست

دربشکه411000ازبیشاحتمالیافزایشازحاکیگزارشهاوبگیردتصمیمجولای

برایروسیهوسعودیعربستانمانندکلیدیتولیدکنندگانگزارشها،طبق.استروز

بیشترافزایشبرایتولید،حدازبیشاعضایبهبخشیدننظموبازارسهمبازپسگیری

فشارتحتتربیشراگروهاتحادتولید،کردنمحدودازقزاقستانامتناع.میکنندتلاش

گذاشتهأثیرتهاقیمتبرقبلاًبازاربهاضافیهایبشکهوروداندازچشم.استدادهقرار

.استکردهتشدیدراعرضهمازادمورددرهانگرانیو

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 

94.65

69.62

82.39

75

60.28
62.78

50

58

66
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82

90

98

63
.3
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.8

2

62
.7
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بهکهیافتکاهشMMBtuهردردلار3.5بهمتحدهایالاتطبیعیگازآتیقراردادهای

تا.یافتکاهشLNGصادراتهایکارخانهبهگازجریانکاهشوتقاضاکاهشدلیل

میلیارد16.0رکوردازLNGاصلیتاسیساتهشتبهگازرسانیمیانگینمه،ماهدرکنون

وتعمیردلیلبهعمدتاًکهاست،یافتهکاهشروزدرمکعبمیلیارد15.1بهآوریلدرمکعبی

قطعینینهمچوپاسسابینوکریستیکورپوسکامرون،مانندهاییکارخانهدرنگهداری

Freeportدرمدتکوتاه LNGدربیشترینگهداریوتعمیررودمیانتظار.استبوده

Sabineدرخصوصبهژوئنماه Passمتحدهایالاتگازتولیدحال،عیندر.شودانجام

بهشتربیکهاستیافتهکاهشروزدرمکعبمیلیارد105.0بهآوریلاوجبهنسبتمیماهدر

مورگاندرکینپرمینبزرگراهدرکارجملهازبهار،لولهخطمعمولنگهداریوتعمیردلیل

وئنژاواسطتارانرمالحدازگرمتردمایهواشناسیپیشبینیهایحال،همیندر.است

رابوعمطتهویهدراستفادهموردطبیعیگازبرایتقاضااستممکنکهمیدهندنشان

.کندپشتیبانی

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 

14.02

10.77

15.91

10.39

13.43

12.20
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خرداد8 خرداد9 خرداد10
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بر.یافتکاهش(LME)لندنفلزاتبورسدرمسقیمت،2025می30تاریخدر

تنهرازایبهدلار9622بهروزایندرمسنقدیقیمتموجود،دادههایاساس

.استداشتهکاهش(می29)قبلروزبهنسبتکهرسید

مستواردااحتمالیتعرفههایدربارهبازارنگرانیهایپیدرقیمتکاهشاین

لگرانتحلی.استدادهرخجهانیتقاضایبرآنتأثیرومتحدهایالاتتوسط

کاهشهنتیجدروتقاضاکاهشبهمیتواندجدیدتعرفههایاعمالکهمعتقدند

.شودمنجرقیمتها

2025سالپایانتااستممکنمسقیمتکهمیدهدنشانپیشبینیهاحال،اینبا

اینبازارصعودیروندنشاندهندهکهبرسد،تنهرازایبهدلار10٬000حدودبه

.استفلز

بازارنگرانیهایمنعکسکننده2025می30درمسقیمتکاهشمجموع،در

.استجهانیتقاضایبرآنتأثیروتجاریسیاستهایدرباره

.بود

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 

10,856

9,808 9,882

9,489

8,538

9,622

7,000

7,700

8,400

9,100

9,800

10,500

11,200

9,
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ید،تولوساختوسازبخشهایدربهویژهچین،سویازفلزاتتقاضایکاهش

.استکردهواردقیمتهابرنزولیفشار

افزایشومتحدهایالاتتوسطفلزاتوارداتاحتمالیتعرفههایدربارهنگرانیها

.کردهاندکمکقیمتهاکاهشبهنیزانرژیهزینههای

در.تاسشدهانبارهاموجودیافزایشبهمنجرجهانیسطحدررویتولیدافزایش

بامه29بهنسبتکهرسید،تن139٬150بهLMEانبارهایموجودیمه،30

.استیافتهکاهشتن،141٬3۷5موجودی

ادامهخودنزولیروندبه2025سالدررویقیمتکهمیکنندپیشبینیتحلیلگران

دلار2٬600حدودبهرویقیمتکهدارندانتظارفیچمؤسسهوجهانیبانک.دهد

قیمتهاکهمیکندپیشبینیCRUمؤسسهکهحالیدریابد،کاهشتنهردر

.یابدکاهشنیزتنهردردلار2٬000تااستممکن

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 

2,515

3,237

2,902

2,964

2,520

2,737

2,630

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

2,700

2,900
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کاهش(LME)لندنفلزاتبورسدرآلومینیومفلزقیمت،2025مه30تاریخدر

کاهشدلار4قبلروزبهنسبتکهرسید،تنهرازایبهدلار2446بهویافت

.داشت

قبلروزبهنسبتکهرسید،تن3۷2525بهمه30درLMEانبارهایموجودی

.میدهدنشانافزایش

براییجهانتقاضایرشدکهکردهاندپیشبینیمورگانجیپیتحلیلگران

شکاهقبلیبرآوردهایبهنسبتکهیابد،کاهش%1به2025سالدرآلومینیوم

.شدخواهدتن200٬000حدودعرضهمازادبهمنجروداشته

به2025ومسسهماههدرآلومینیومقیمتکهاستکردهپیشبینیساکسگلدمن

انیجهاقتصادیرشدکاهشازناشیکهیابد،کاهشتنهردردلار2000میانگین

استتجاریتعرفههایافزایشو

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 

2,117

2,768

2,225

2,728

2,446

2,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

2,700

2,800

2,900

2,
47

0

2,
45

0

2,
44

6

خرداد7 خرداد8 خرداد9
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دارد،بردکارساختوسازصنعتدرکهچینفولادکلیدیمحصولاتازیکیقیمت

دشدیمازادازکهموضوعیاست؛رسیدهتاکنون201۷سالازخودسطحپایینترینبه

.داردحکایتفلزاینجهانیبازاربزرگتریندرعرضه

کردتأکیدردیگبارشد،برگزارهفتهاینکهکنفرانسیدرچینفولادوآهنانجمن

اعلامنیزرپیشتنهاداین.داردقرارکاردستوردرهمچنانتولیدظرفیتکنترلکه

تولیدنکردمحدودبرایسیاستهاییاجرایحالدرفعالبهطورپکنکهبودکرده

یافته،کاهشدرصد11میلادیجاریسالدرتاکنونمیلگردقیمت.استخامفولاد

.استداشتهافتدرصد6حدودسنگآهنقیمتحالیکهدر

فولادقیمتیشتربکاهشکهکردنداعلامگزارشیدراینتلیجنسبلومبرگتحلیلگران

برایینچفولادصنعتدرتعدیلوادغامبهنیازنشاندهندهآن،اولیهموادبهنسبت

ممکنسنگآهنقیمتکهکردهاندپیشبینیهمچنینآنها.قیمتهاستازحمایت

وقیمتیحمایتاگرچهبرسد؛تنهردردلار90حدودبهاکتبرماهتااست

.کندجلوگیریبیشترافتازاستممکنتسهیلیسیاستهای

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت

524

490

463

435

400

420

440

460

480

500

520

540

44
0

44
0

43
5
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هردردلار100تا80محدودهدرآیندهماه18تا12طیسنگآهنجهانیقیمت

بازاردربالاعرضهوچینسویازتقاضاکاهشموضوعایندلیلماند؛خواهدباقیتن

.استجهانی

سومدوودادهاختصاصخودبهراسنگآهنجهانیتقاضای%50ازبیشکهچین،

تولیدتدریجیکاهششاهد2020سالازمیکند،واردراجهاندریابردسنگآهن

مبنیلتدوسیاستومسکونیساختوسازرکودازناشیرونداین.استبودهفولاد

.استکربنانتشارکاهشبرایفولادتولیدسالانهافزایشعدمبر

وزیرساختیبخشهایویافتافزایشچینفولادصادرات2024سالدرگرچه

جبرانراملاکابخشازتقاضاشدیدافتنتوانستهرشدایناماشدند،تقویتتولیدی

%2020،6سالدرخوداوجبهنسبت2024سالدرچینخامفولادتولید.کند

.استرسیدهگذشتهسالپنجدرسطحپایینترینبهویافتهکاهش

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 

118

92

112

107

100

60

75

90

105

120

135

10
0

10
0

10
0
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برخیوشدآغازCIQسیستمتحتبازرسیدرخواستهایهفتهاینچین،در

قیمتیبارافلهگرانولهاورهتن30,000تأمینکنندهیک.شدانجاماولیهمعاملات

.فروختتاجریکبهفوبتنهرازایبهدلار3۷0ازبالاتر

ساحلبهتحویلبااورهتنمیلیون1.5خریدبرایNFLشرکتانتظارموردمناقصه

ژوئن26تابایدپیشنهادها.میشودبستهژوئن12دروشداعلامژوئیه31تاهندغربی

کهشدهاندمشخصتن885.000آوریل8مناقصهبرایکشتی20تمام.باشندمعتبر

ونیجریهازکشتییکوالجزایر،از2روسیه،از8خاورمیانه،ازکشتی8شامل

.استاندونزی

یافتفزایشاکمیبازارپایینسطوحدرگذشته،هفتهدرگرانولاورهقیمتایرن،در

دلاری345پیشنهادهایحال،اینبا.رسیدفوبتنهرازایبهدلار338تا335بهو

.نشدندمواجهچندانیاستقبالبافوب

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل

240

318

405

380

150

200

250

300

350

400

450

37
9

37
8

38
0
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.بودکمبسیاراژدهاقایقجشنوارهتعطیلاتدلیلبهمتانولمعاملاتچین،در

امارسید،تنهزار523بهافزایشدرصد6.65باچینساحلیمتانولموجودی

.شدقیمتهارشدازمانعضعیفتقاضای

بهتنهردردلار39.25قابلتوجهکاهشباجنوبیکرهCFRمتانولقیمت

ازشفروفعالیتهایومازادعرضهازناشیشدیدافتاین.رسیددلار292.۷5

.استخاورمیانه

مازادعرضهدلیلبهوشدمواجهتنهردردلار6.50افتباهنددرمتانولیمت

24.50تا24بهژوئنتحویلبرایex-tankقیمتهایبازار،نزولیشرایطو

.یافتکاهشکیلوگرمدرروپیه

تنهزار50بهبمبئیمخازندرمتانولموجودیکهدادندگزارشبازارمنابع

.استشدهمواجهفضاکمبودمشکلبابمبئیبندرورسیده

ندلاکبنادربهژوئناوایلاستقرارمتانولتنهزار40حاملایرانیکشتییک

.برسدبمبئیو

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 

309

296

287

297

292

309

300

265

256

210

230

250

270

290

310

330

26
4

25
8

25
6
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دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.۷=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.5=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1403فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.6=1403اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=1403خرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403تیراسپردکرکمیانگین

دلار10.44=1403مرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار10.13=1403مهراسپردکرکمیانگین

دلار10.2=1403آباناسپردکرکمیانگین

دلار11.3=1403آذراسپردکرکمیانگین

دلار12.65=1403دیاسپردکرکمیانگین

دلار11.86=1403بهمناسپردکرکمیانگین

دلار12.65=1403اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار12.6=1404فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار13.6=1404اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 

10.2

14.3

10.7

13.8

13



بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
oارزش معاملات صنعت
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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(میلیارد تومان) ارزش معاملات 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

فنرژی1نبروج1

سپرمی2غگز2

غیوان3وشهر3

دحاوی4دماوند4

گپارس5آلومینا5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

ووعلی1وبملت1

فروسیل2فملی2

آسیاتک3سخاش3

دلر4شستا4

قشهد5ونوین5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

دحاوی1ولنوین1

سغدیر2آلومینا2

شغدیر3بزندگی3

فپنتا4سپیدار4

تفارس5بمولد5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

آسیاتک1ولانا1

ولاعتماد2مهر2

غدشت3ساینا3

دلر4سپید4

خصدرا5ثبهساز5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

ولتجار1قاسم1

خرینگ2مهر2

خمحور3ولنوین3

چکاوه4بالاس4

شگامرن5ومعلم5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-66۷6۷298:تلفن
info@shahratieh.com:پستالکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-88۷36405:تلفن
info@tamadonib.com:پستالکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-88934022:تلفن
tourism@shahrtdc.com:پستالکترونیک

لیزینگ شهر
021-88۷36405:تلفن
info@leasingshahr.ir:پستالکترونیک

کارگزاری شهر
021-88102201:تلفن

info@shahrb-co.ir:پستالکترونیک

آب و برق کیش
0۷6-44424880:تلفن

info@kwpco.ir:پستالکترونیک


