
بازارهای ایران و جهان

1404ماه شهریور 21منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

oآخرین تغییرات
o کالایی شاخصSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
o نفتیفرآورده های
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آخرین تغییرات

واحدکامودیتی

قیمت

آخرین 
1404/06/21

تغییرات1404ابتدای سال تغییراتروز گذشته30

%3783%8-388423تن/دلاراوره

%24014%27424910تن/دلارآمونیاک

%2-219%2142083تن/دلارمتانول

PVC8-748%4-686716تن/دلار%

%1023%1051014تن/دلارسنگ آهن

%9-482%2-440450تن/دلاربیلت

%42569%72042071تن/دلاراسلب

%2,6263%2,6992,6283تن/دلارآلومینیوم

%9,8272%10,0049,6614تن/دلارمس

%2,9061%2,9482,8264تن/دلارروی

%3-2,018%1-1,9561,973تن/دلارسرب

%7-72.16%66.9965.752بشکه/دلارنفت

%3,02221%3,6433,3579انس/دلارطلا

%3328%42.1938.5210انس/دلارنقره
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

اینشتهگذهفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرارواحد115عددرویبرکاهشواحدیکباشاخص

یاست‌هایسماننداقتصادیعواملتأثیرتحتکوتاه‌مدتدرکامودیتی‌هاقیمت

میماتتصمانند)بهرهنرخکاهش.استجهانیعرضهوصنعتیتقاضایپولی،

را(ومآلومینیمس،)صنعتیو(طلا)گران‌بهافلزاتبرایتقاضا(رزروفدرال

سنگوبیلتبرنزولیفشارمی‌تواندچینتقاضایضعفامامی‌دهد،افزایش

قیمتوکردهمحدودراعرضهتحریم‌هاوژئوپلیتیکیتنش‌های.کندایجادآهن

(طبیعیازگمانند)بالاموجودی‌هایوفصلیتغییرات.می‌برندبالارارویونفت

ت‌هایسیاسوتقاضا-عرضهتعادلمجموع،در.دهندکاهشراقیمت‌هامی‌توانند

.می‌کنندهدایترانوساناتکوتاه‌مدت،اقتصادی

درصد۰.5مصرف‌کنندههزینه‌هایورسیددرصد۲.۹بهاصلیPCEهزینه

.استرژیانبرایبالاترتقاضایواقتصادیرشدنشان‌دهندهکهیافت،افزایش

SFGشاخص کالایی 
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ثبتارجدیدیرکوردوشدروبروتوجهیقابلجهشبااخیرهفتهدرطلاقیمت

عواملازناشیعمدتا  قبل،هفتهبهنسبتدرصدی۱.۷حدودافزایشاین.کرد

:شاملآندلایلدیگر.استژئوپلیتیکیواقتصادی

تمالاحقطعیتقریبا بازارها:رزروفدرالبهرهنرخکاهشازانتظارات

قیمت گذاریراسپتامبر۱۸-۱۷نشستدربهرهنرخپایه ایواحد۲۵کاهش

ازجذاب ترراآنومی دهدکاهشراطلانگهداریهزینهامراین.کرده اند

.می کندقرضهاوراقمانندبهره داردارایی های

هزار۲۲نهاتافزودننشان دهندهاوتماهاشتغالگزارش:آمریکاکاربازارضعف

رایبتقاضاودادافزایشرارکودریسککهبود،(هزار۸۰پیش بینیازکمتر)شغل

راهرهبنرخشدیدترکاهشاحتمالداده هااین.بردبالاراامنداراییعنوانبهطلا

.کردتقویت

وروداهدشطلامعاملهقابلصندوق های:طلاهایETFبهورودیجریان

علاقهافزایشنشان دهندهکهبوده اند،هفته ای۵۲سقف هایبهجدیدسرمایه

.استنهادیسرمایه گذاران

(انس/دلار)قیمت طلا 
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موجوداتاطلاعاساسبرموردیبه صورتگذشتههفتهدرنفتقیمتافزایشدلایل

:ازعبارت اند

درروسیهپادهایپ:عرضهاحتمالیاختلالوژئوپلیتیکیتنش هایتشدید

پادیپهحملاتباهمراهقطر،بهاسرائیلحملهوشدسرنگونلهستانهواییحریم

.دادافزایشرانفتعرضهدراختلالازنگرانی،(پهپاد۸۰۰ازبیش)اوکراینبهروسیه

خریدارانبرفشارمتحدهایالات:روسیهنفتخریدارانعلیهجدیدتحریم های

سپتامبر۳ازراروسیهنفتقیمتسقفاروپااتحادیهودادافزایشراهندمانندعمده

کاهشروزدربشکههزار۵۰۰ازکمتربهاوتدرراروسیهازوارداتهند.دادکاهش

.کردمحدودترراجهانیعرضهامراینکهداد،

بشکههزار۱۳۷تنهااکتبرازراتولید+OPECگروه:اپکتولیدمحدودافزایش

ازوبودقبلماه هایبشکه ایهزار۵۵۰انتظاراتازکمتربسیارکهداد،افزایشروزدر

.کردجلوگیریعرضهشدیدافت

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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حدودبهویافتکاهشدرصد۲تا۱حدودگذشتههفتهدرآمریکادرطبیعیگازقیمت

بازارطشرایوتقاضاعرضه،عواملتأثیرتحتکاهشاین.رسیدMMBtuهردردلار۳.۰۳

.دادرخ

۳،۴۸۸بهآمریکادرطبیعیگازموجودی های:ذخیره سازیموجودی هایافزایش

Bcfپنج سالهمیانگینازبالاتردرصد۶که،رسید(۳،۲۹۵Bcf)بالایسطحاین.است

.دادقرارفشارتحتراقیمت هاودادهکاهشراعرضهکمبودنگرانی هایذخایر،

قمناطدرخنک تردماهای:معتدلآب وهوایدلیلبهداخلیتقاضایکاهش

برقتولیدبرایگازتقاضایسپتامبر،۱۰بهمنتهیهفتهدرآمریکامرکزوشرقمانندکلیدی

.دادکاهشدرصد۴.۳را

بسیاراهایدمنبودنشان دهندههواشناسیپیش بینی های:شدیدجویشرایطوجودعدم

وکردهمحدودارسرمایشیاگرمایشبرایفصلیتقاضایکهاست،سپتامبردرگرمیاسرد

.داشتنگه"اشباع"حالتدررابازار

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 

14.02
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.کندصعودتنهردردلارهزار۱۰بالایبهمجدداماه۲ازپستوانستمسفلز

بهمس:کیالکتریخودروهایوسبزانرژیانتقالازفزایندهتقاضای

،(بادیوخورشیدی)تجدیدپذیرانرژی هایتولیددرکلیدیمادهعنوان

یجهانتقاضایرشدبابرق،شبکهزیرساخت هایو(EV)الکتریکیخودروهای

اضافیتنمیلیون۴.۲حدود۲۰۳۰تاتقاضامی دهدنشانپیش بینی ها.استروبرو

.داردنیازمسکیلوگرم۶۰حدودEVهرکهکند،ایجاد

صرف کنندهمبزرگ ترینعنوانبهچین:چینتقاضایواقتصادیتحریک

وبهرهخنرکاهشمانند)اقتصادیمحرکبسته هایبا،(جهانیتقاضایدرصد۵۸)

درویژهبهداده،افزایش۲۰۲۴بهنسبتدرصد۶راتقاضا(نقدینگیتزریق

.الکتریکیخودروهایوسبزبخش های

۰.۵تنها۲۰۲۵درمسمعدنیتولید:تولیدکمبودوعرضهمحدودیت های

درصد۲.۳سپسمی رسد،تنمیلیون۲۳.۵اوجبه۲۰۲۶تاومی کندرشددرصد

عرضهریکسسرمایه گذاری،کمبودوسالاولیهاختلالات.می یابدکاهشسالانه

.استکردهایجاد۲۰۲۵تاراتنیمیلیون۴.۵

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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باعث(رویترهکنسان)خامموادکمبود:تولیددراختلالورویکنسانترهکمبود

treatmentوشدهچینیپالایشگاه هایتولیدکاهش chargesهردردلار۴۰منفیبه

را۲۰۲۴درتنی۱۶۴،۰۰۰عرضهکسریتقاضا،وعرضهناهماهنگیاین.استرسیدهتن

.استزدهدامنقیمت هاافزایشبهوکردهایجاد

یافتهکاهش۲۰۲۴دررویمعادنخروجی:عرضهاختلالاتومعادنتولیدکاهش

.هکردتشدیدراعرضهکسریکه،(پرتغالدرAljustrelوایرلنددرTaraمعادنمانند)

مانند)جدیدتولیدهرچنداست،۲۰۲۵اوایلدررونداینادامهنشان دهندهپیش بینی ها

KipushiوکنگودرBuenavistaاستافزایشحالدر(مکزیکدر.

وروسیفلزاتقلحمل ونممنوعیت های:بین المللیلجستیکیمشکلاتوتحریم ها

کردهاردوقیمت هابرصعودیفشاروکردهمحدودراجهانیعرضهلجستیکی،مشکلات

ت هاقیمافزایشواستراتژیکانباشتبهمنجرآلماندرQ2۲۰۲۴درعواملاین.است

.شد

مانند)چیناقتصادیمحرکبسته های:جهانیتقاضایوچیناقتصادیتحریک

سبزبخش هایدرویژهبهداده،افزایش۲۰۲۴بهنسبتدرصد۶راتقاضا(بهرهنرخکاهش

نیز(۲۰۲۵درچینازخارجدرصد۳.۳)فولادتولیدجهانیرشد.الکتریکیخودروهایو

.استحمایت کننده

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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وچیندربوکسیتکمبود:عرضهاختلالاتو(آلومینا)خامموادکمبود

Alcoaپالایشگاهتعطیلیمانند)استرالیادرتولیداختلالات Kwinanaو

وشدهجاریسالدرآلومیناقیمتشدنبرابردوباعثزیست محیطیتأخیرهای

ضهعرکسریعواملاین.استدادهقرارفشارتحتراذوب آلومینیومسودآوری

.استدادهافزایشراقیمت هاوکردهایجاد۲۰۲۵سالدرتنی۶۰۰،۰۰۰

واوکراینری هایدرگی:تأمینزنجیرهاختلالاتوژئوپلیتیکیتنش های

تعرفه هایو(Rusalازآلومینیوموارداتمانند)روسیهعلیهتحریم هاخاورمیانه،

محدودراعرضه(فولادوآلومینیوموارداتبردرصد۵۰بهافزایش)آمریکاتجاری

راپیش خریدتقاضایعواملاین.استدادهافزایشراحمل ونقلهزینه هایو

.استرساندهجدیدرکوردهایبهراقیمت هاوکردهتحریک

درLMEموجودی های:تولیدمحدودیتوجهانیموجودی هایکاهش

می کند،رشددرصد۰.۵تنهاآلومینیوممعدنیتولیدواستچندسالهپایینسطوح

،۲۰۲۵درتنی۴۰۰،۰۰۰کسریاین.می یابدافزایشدرصد۲.۵تقاضاکهحالیدر

.استکردهایجادقیمتیحمایتوکردهتنگاتنگرابازار

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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درصد۵۸)چین:مصرف کنندهبزرگ ترینعنوانبهچیندرتقاضاضعف

اضایتقجدید،اقتصادیمحرک هایاجرایعدموساخت وسازرکودبا(جهانیتقاضای

شان دهندهنپیش بینی ها.استشدهقیمت هاتدریجیافتبهمنجرودادهکاهشرابیلت

.است۲۰۲۵درفولادمصرف کنندهصنایعفعالیتدرصدی۴-۳کاهش

درنچیفولادصادرات:جهانیعرضهمازادوچینازفولادصادراتافزایش

کهمی یابد،ادامه۲۰۲۵درو(تنمیلیون۱۱۸-۱۱۵به)داشتهرشددرصد۲۵حدود۲۰۲۴

وسیاهایدریمانندصادراتیبازارهایدرراقیمت هاوکردهتقاضاازبیشرابیلتعرضه

.استدادهقرارفشارتحتفارسخلیج

درصد۵۰تا)کاآمریپیشنهادیتعرفه های:تجاریوتعرفه ایسیاست هایتغییرات

ضهعرهمزماناماکردهمحدودراوارداتاروپا،حفاظتیسیاست هایو(فولادوارداتبر

.ستاشدهجهانیبازارهایدرنزولینوساناتبهمنجرکهداده،افزایشراآسیاازمازاد

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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فولادخانه هایکار:ذخیره سازیبهنیازوچیندرفولادتولیدازسرگیری

مناسبتبه)سپتامبر۳درپکننظامیرژهبرایتولیدموقتکاهشازپسچینی

سنگتقاضایکهازسرگرفته اند،راتولیدسپتامبر۴از،(دومجهانیجنگپایان

.استدادهافزایشرافصلیذخیره سازیبرایآهن

درنچیدولتجدیدمحرکبسته هایاعلام:چیناقتصادیمحرکاقدامات

سنگوفولادتقاضای،(مسکنبخشویژهبه)اقتصادتحریکبرایسپتامبراواخر

.استشدهاخیرماهدرقیمت هادرصدی۲افزایشبهمنجروکردهتقویتراآهن

فولادنعتصدرساختاریتغییرات:چینفولادصنعتدرفناوریتحولات

وبخشیدهودبهبراکارخانه هاسودحاشیه(تولیدکاهشوظرفیتکنترلمانند)چین

.استدادهافزایشرابالاکیفیتباآهنسنگتقاضای

عرضهزادماپیش بینیعلی رغم:موجودی هاکاهشوعرضهدرنسبیثبات

نرمالمحدودهدر(ژوئندرتنمیلیون۱۳۰حدود)چینبنادرموجودی،۲۰۲۵در

ایجادصعودیرفشاکهنیست،جبران کنندهاسترالیاازعرضهافزایشهرگونهواست

.استکرده

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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دلار۳۸۸ازپایینتربهاخیرهفته۳طیتن،هردردلار۴۸۵قیمتبهرسیدنازپساوره

:بودزیرمواردآناصلیدلایلکهرسید

هدفبا)هندرداورهتولیدگسترش:جهانیعرضهمازادوتولیدظرفیتافزایش

شرقدرتولیدرشدباهمراهعمده،تولیدکنندگاندیگرو(۲۰۲۵تاوارداتکاملحذف

.استادهدقرارفشارتحتراقیمت هاوکردهتقاضاازبیشراعرضهخاورمیانه،وآسیا

آمریکایدرتکاشفصلپایانبا:کاشتفصلپایانوفصلیتقاضایکاهش

انباشتبهمنجرکهیافته،کاهشنیتروژنیکودعنوانبهاورهتقاضایاروپا،وشمالی

.استشدهقیمت هاافتوموجودی ها

خش هایبدرتقاضاضعف:کشاورزیرکوددلیلبهجهانیتقاضایکاهش

۱تنهاشدرپیش بینیو(اروپاوچیندرکشاورزیوساخت وسازرکودمانند)کشاورزی

.استکردهایجادقیمت هابرنزولیفشار،۲۰۲۵درجهانیمصرفدرصدی

برمانند)مریکاآجدیدتعرفه های:موقتلجستیکیاختلالاتوتعرفه هاتأثیر

مشکلاتکهحالیدرداده،کاهشراپیش خریدتقاضای(خاورمیانهازواردات

افزایشبدونارعرضه(امنیتیریسک هایدلیلبهجایگزینمسیرهایمانند)لجستیکی

.استکردهمتعادلتقاضا

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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وبنادردرمتانولموجودی های:بنادروانبارموجودی هایانباشت

رکوردتاسممکنسپتامبردرورسیدهبالاسطوحبهاوتدرچینیشرکت های

قیمت هابرنزولیفشاروکردهتقاضاازبیشراعرضهکهبشکند،راتاریخی

.استکردهوارد

اسیدرمالدئید،فبخش هایازتقاضا:یفصلوپایین دستیتقاضایضعف

درنعتیصرکودوکاشتفصلپایانباویژهبهیافته،کاهشMTBEواستیک

.استشدهتقاضا-عرضهضعیفتعادلبهمنجرکهاروپا،وچین

دریتظرفگسترش:جهانیعرضهمازادوتولیدظرفیتافزایش

ضایتقاوجودباودادهافزایشراعرضه،چینوخاورمیانهشمالی،آمریکای

.استکردهایجادمازادپایدار،

بهمتانول)MTOاقتصاد:MTOقیمتیسقفوجایگزینموادبارقابت

مازادبان هااولفیبازارکهحالیدرمی کند،عملقیمتیسقفعنوانبه(اولفین

.استکردهمحدودرامتانولتقاضاینفتا،عرضهوظرفیت

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار۱۴.۵=۱۴۰۲بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.۸=۱۴۰۲اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۱=۱۴۰۳فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۶=۱۴۰۳اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۱=۱۴۰۳خرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۳۵=۱۴۰۳تیراسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۴۴=۱۴۰۳مرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۳۵=۱۴۰۳شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۱۳=۱۴۰۳مهراسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۲=۱۴۰۳آباناسپردکرکمیانگین

دلار۱۱.۳=۱۴۰۳آذراسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.۶۵=۱۴۰۳دیاسپردکرکمیانگین

دلار۱۱.۸۶=۱۴۰۳بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.۶۵=۱۴۰۳اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.۶=۱۴۰۴فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.۶=۱۴۰۴اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار۱۴.۲=۱۴۰۴خرداداسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
oارزش معاملات صنعت
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

فنرژی1فرآور1

لپیام2بپویا2

فکمند3سیتا3

شفارا4سباقر4

سپرمی5وارس5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

غبشهر1محتشم1

فنر2تپسی2

فاذر3وشهر3

ولنوین4وپاسار4

غگیلا5حفارس5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

لپیام1بپویا1

ثامان2فرآور2

شصفها3شرانل3

لسرما4کانسار4

شپارس5سیتا5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

فنر1وشهر1

فاذر2دلقما2

غبشهر3نان3

کچاد4بفجر4

وبهمن5چخزر5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

هجرت1دکوثر1

اباد2خفنر2

شپارس3فولای3

محتشم4سپید4

دفارا5رکیش5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
۰۲۱-۶۶۷۶۷۲۹۸: تلفن
info@shahratieh.com: پست الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
۰۲۱-۸۸۷۳۶۴۰۵: تلفن
info@tamadonib.com: پست الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
۰۲۱-۸۸۹۳۴۰۲۲: تلفن
tourism@shahrtdc.com: پست الکترونیک

لیزینگ شهر
۰۲۱-۸۸۷۳۶۴۰۵: تلفن
info@leasingshahr.ir: پست الکترونیک

کارگزاری شهر
۰۲۱-۸۸۱۰۲۲۰۱: تلفن

info@shahrb-co.ir: پست الکترونیک

آب و برق کیش
۰۷۶-۴۴۴۲۴۸۸۰: تلفن

info@kwpco.ir: پست الکترونیک


