
بازارهای ایران و جهان

1404ماه مهر 11منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

oآخرین تغییرات
o کالایی شاخصSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
o نفتیفرآورده های
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آخرین تغییرات

واحدکامودیتی

قیمت

آخرین 
1404/07/11

تغییرات1404ابتدای سال تغییراتروز گذشته30

%3780%5-379398تن/دلاراوره

%2404%3-250259تن/دلارآمونیاک

%4-219%1-211214تن/دلارمتانول

PVC11-748%2-663676تن/دلار%

%1022%1041031تن/دلارسنگ آهن

%10-482%2-435443تن/دلاربیلت

%1-425%4204200تن/دلاراسلب

%2,6263%2,7112,6174تن/دلارآلومینیوم

%9,8277%10,5379,8727تن/دلارمس

%2,9065%3,0562,8876تن/دلارروی

%2-2,018%1,9841,9571تن/دلارسرب

%11-72.16%4-64.5367.55بشکه/دلارنفت

%3,02229%3,8863,5659انس/دلارطلا

%3345%47.9941.2316انس/دلارنقره
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

اینشتهگذهفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرارواحد114عددرویبرتغییربدونشاخص

یاست‌هایسماننداقتصادیعواملتأثیرتحتکوتاه‌مدتدرکامودیتی‌هاقیمت

میماتتصمانند)بهرهنرخکاهش.استجهانیعرضهوصنعتیتقاضایپولی،

را(ومآلومینیمس،)صنعتیو(طلا)گران‌بهافلزاتبرایتقاضا(رزروفدرال

سنگوبیلتبرنزولیفشارمی‌تواندچینتقاضایضعفامامی‌دهد،افزایش

قیمتوکردهمحدودراعرضهتحریم‌هاوژئوپلیتیکیتنش‌های.کندایجادآهن

(طبیعیازگمانند)بالاموجودی‌هایوفصلیتغییرات.می‌برندبالارارویونفت

ت‌هایسیاسوتقاضا-عرضهتعادلمجموع،در.دهندکاهشراقیمت‌هامی‌توانند

.می‌کنندهدایترانوساناتکوتاه‌مدت،اقتصادی

درصد۰.۵مصرف‌کنندههزینه‌هایورسیددرصد۲.۹بهاصلیPCEهزینه

.استرژیانبرایبالاترتقاضایواقتصادیرشدنشان‌دهندهکهیافت،افزایش

SFGشاخص کالایی 
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ثبتارجدیدیرکوردوشدروبروتوجهیقابلجهشبااخیرهفتهدرطلاقیمت

:بودذیلعواملازناشیعمدتاًقبل،هفتهبهنسبتافزایشاین.کرد

سیده‌اندرباوراینبهبازارها:متحدهایالاتدربهرهنرخکاهشانتظار-1

امراین.دهدکاهشرابهرهنرخنزدیکآیندهدراستممکنرزروفدرالکه

ایی‌هایداربهنسبت(نداردبهره‌ایهیچکه)طلانگهداریجذابیتمی‌شودباعث

.یابدافزایشدرآمدی

درزیمرکبانک‌های:طلاذخایرانباشتومرکزیبانک هایخرید-2

خارجی،رزابهوابستگیکاهشوذخایربهتنوع‌بخشیمنظوربهکشورهابرخی

نوانبه‌عبزرگ،نهادیتقاضایاین.کرده‌اندخودطلایذخایرافزایشبهاقدام

.می‌کندعملطلاقیمتبرایحمایتیبازوی

رهابازااگر:نقدپولخریدقدرتکاهشازترسوتورمیفشار-3

تورمیششپوبه‌عنوانطلاباشند،نگرانتورماستمراریاتورمافزایشبهنسبت

ارزشکاهشبرابردررانقدپولاستممکنسرمایه‌گذاران.می‌شودانتخاب

.بروندطلامثلارزشثابتدارایی‌هایسمتبهوکنندمحافظت

(انس/دلار)قیمت طلا 

1,819 
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موجوداطلاعاتاساسبرموردیبه‌صورتگذشتههفتهدرنفتقیمتکاهشدلایل

:ازعبارت‌اند

اصلیمحرک‌هایازیکی:(+OPEC)تولیدافزایشپیش بینی/عرضهافزایش

.است+OPECگروهاعضایتولیدسهمیهافزایشدربارهانتظاراتنفت،قیمتافت

امبرنودرراتولیدشاناستممکنعضوکشورهایکهداده‌اندنشانگزارش‌هامثلاً

.گیرندبازپسرابازارسهمتادهندافزایش

منطقهتنفصادرات:(عراق)کردستانمنطقهازنفتصادراتسرگیریاز

حدودروزانهواستشدهآغازمجدداًتوقف،سال۲٫۵حدودازپسعراقکردستان

وهانیجعرضهافزایشباعثامراین.بازگشتبازاربهنفتبشکههزار۱۹۰تا۱۸۰

.استشدهقیمتبهفشار

کندیازه‌هایینشانبا:محتاطانهاقتصادیچشم انداز/جهانیضعیفتقاضای

یندهآدرنفتمصرفکاهشنگرانسرمایه‌گذارانمناطق،برخیدراقتصادیرشد

.هستند

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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اخیرماه۲طییمتقبالاترینبهوداشتهافزایشگذشتههفتهدرآمریکادرطبیعیگازقیمت

.استرسیده

دراگر:(رسردتنواحییادماییتغییراتفصلدرخصوصاً)برقمصرفتقاضایافزایش

تولیدبرایازگوبرقمصرفشود،بیشترگرمایش/سرمایشنیازیایابدکاهشدمامناطقی

.می‌شودبیشترعرضهبرفشارترتیببدینومی‌یابدافزایشانرژی

گازتقالانخطوطبرخیاگرمثال،عنوانبه:گازانتقال/تولیددراختلالیاعرضهکاهش

وند،شتولیدافتدچار(یخ‌زدگیمثلاً‌)جویشرایطعلتبهچاه‌هایاشونداختلالدچار

.می‌برندبالاراقیمتانقطاع‌هاییچنین.می‌کندپیداکاهشمؤثرعرضه

افزایشآمریکاازگازمایع‌شدهصادراتاگر:LNGصادراتیاطبیعیگازصادراتافزایش

قیمتهکمی‌یابد،کاهشداخلیعرضهومی‌رودجهانیبازاربهداخلیگازازبخشییابد،

.می‌بردبالاراداخلی

کهشودنیپیش‌بیاگر:انتظارحدازکمترذخیره‌سازیوذخایرسطحدربارهبازارنگرانی

برایتاسممکنبازارباشد،معمولحدازکمترتزریقیایابدکاهشمخازندرگازذخایر

.ببردبالاراقیمت‌هاخودازمحافظت

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 

14.02

10.77
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.کردتثبیتدلارهزار۱۰بالایدرخودراگذشتههفتهدرمسفلز

ازیکی،Grasbergمعدن:اندونزیGrasbergمعدندرحادثه

دچار،Freeport-McMoRanشرکتبهمتعلقودنیامسمعادنبزرگ‌ترین

اعثبرویداداین.کند«ماژورفورس»اعلامشدمجبورشرکتوشدگِلریزش

.گردیدمسجهانیعرضهدراختلالبهنسبتنگرانی‌هاتشدید

مؤسسات،Grasbergدرحادثهازپس:جهانیعرضهپیش بینیکاهش

.دادندخبرعرضهافتازوکردندبازبینیرا۲۰۲۵سالدرمستولیدتحلیلی

بهربازاویابدکاهشاستممکنجهانیعرضهکهزدتخمینسکَسگلدمن

.شودواردکسری

توسعهسمتبهجهانیروندبا:زیرساختیوصنعتیتقاضایافزایش

زیرساخت‌هایودادهمراکزبرقی،خودروهایبرق،شبکهپاک،انرژی‌های

بهمس.استهیافتافزایشانرژیوزیرساختیصنایعدرمستقاضایالکتریکی،

.ددارکلیدینقشکابل‌هاوبرقانتقالدرکاربردوبالارساناییدلیل

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 

10,856

9,808 9,882

9,489

8,538

10,039

9,860

10,537

7,000

7,700

8,400

9,100
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یاصنعتیفعالیتاگر:ساخت وسازبخشدرکندی/صنعتیتقاضایکاهش

فولادوانیزه،گالمثلاً)زینکبزرگمصرفکهمناطقییاکشورهادرساختمانیپروژه‌های

ومی‌شودفضعیزینکمصرفیتقاضایباشد،یافتهکاهشدارند،(پوشش‌هازنگ،ضد

.می‌آوردواردقیمتبرنزولیفشار

ظرفیتتوانسته‌اندزینکتولیدکنندگاناگر:معادنتولیدبازگشتیاعرضهافزایش

می‌شودتقویتازاربدرعرضهباشد،شدهرفعقبلیاختلالاتیاکنندبازگشاییرابیشتری

.می‌یابدکاهشقیمتو

درنکزیذخایراگر:بیشترتحویلآمادهذخائر/انبارهاموجودیافزایش

درعرضههکاستایننشانگریابد،افزایشتحویل‌دهندهمراکزیافلزاتبورسانبارهای

قیمتدرشمانعومی‌کندبازفروشندگانبرایبازیدستوضعیتاین.داردمازادبازار

.می‌شود

اقتصادیدرشدربارهنگرانی‌ها:جهانینگرانی های/نامطمئناقتصادیشرایط

پایهکالاهایازراسرمایه‌هااستممکنتورمیفشارهاییاسرمایه‌گذاریکاهشجهانی،

.شوندقیمتوتقاضاکاهشباعثوکنندخارج(صنعتیفلزاتجملهاز)

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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عاتقطتولیدساخت‌وساز،کهفصولیدر:پایین دستتقاضایضعف

افتتقاضاویافتهکاهشسفارشاتمی‌یابد،کاهشمرتبطصنایعیاآلومینیومی

ایجادقیمتربنزولیفشارکنند،خریدکمترپایین‌دستیصنایعوقتی.می‌کند

.می‌شود

تولیدطوطخیاپالایشگاه‌هابرخیاگر:تولیدبازگشتیاعرضهافزایش

عرضهشود،هبرداشتمحدودیت‌هایاکنندفعال‌ترراخودظرفیتبتوانندآلومینیوم

.می‌کشدپایینراقیمتعرضهمازاداینومی‌یابدافزایشفلز

بورسانبارهایاگر:تحویلآمادهذخایررشد/انبارهاموجودیافزایش

مازادنشان‌دهندهامراینباشند،آلومینیومموجودیرشدشاهدLMEمانندفلزات

گزارش‌هابرخی.باشدداشتهراقیمتکاهشانتظاراستممکنبازارواستعرضه

حدوددرثابتیسطحدرLMEدرآلومینیومموجودیکلکهاستآنازحاکی

.داردقرارتنهزار7۰۰

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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نهاییولاتمحصبرایسفارشاتاگر:پایین دستیفولادبازاردرتقاضاضعف

وهزینه‌هاکاهشبرایکارخانه‌هایابد،کاهش(ورقلوله،تیرآهن،میلگرد،مانند)فولادی

.می‌آورندپایینرابیلتبرایتقاضابیشتر،انبارسازیازاجتناب

کزمرایافلزاتبورسانبارهایدربیلتذخایراگر:انبارهاموجودیافزایش

تحتبازارواستتقاضاازبیشترعرضهکهاستایننشانهیابد،افزایشتحویل‌دهنده

.می‌گیردقرارفشار

آهن،(راپاسک)قراضهقیمتاگر:تولیدهزینه هاییااولیهموادقیمتکاهش

ممکنگانتولیدکنندیابد،کاهشحمل‌ونقلهزینهیاانرژیدیگر،اولیهمواداسفنجی،

.بماندرقابتیبازارتابیاورندپایین‌تررابیلتفروشقیمتاست

دریدکنندگانتولاگر:منطقه ایرقابتیاصادراتبهتولیدازبخشیتبدیل

داخلیتولیدکاهشبهمجبورتاشوندبیلتصادراتبهمجبور(چینمثلا)خاصمنطقه‌ای

درچینمثال،انعنوبه.می‌آوردپایین‌ترراقیمتویافتهافزایشبیلتجهانیعرضهشوند،

.یداخلتقاضایضعفدلیلبهاستدادهافزایشراخودبیلتصادراتجاریسال

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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435 434

450
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درنآهسنگذخایراگر:تحویلآمادهذخایریابنادرموجودیکاهش

استرضهعفشردگینشان‌دهندهاینیابد،کاهشتحویل‌دهندهمراکزیاچینبنادر

.می‌شودقیمتافزایشباعثکه

یابدایشافزفولادیمحصولاتقیمتاگر:فولادسازانسودحاشیهبهبود

برایبیشتریانتوفولادسازانبیاید،پایین‌ترتولیدهزینه‌هاییا(تیرآهنورق،مثلاً)

.می‌شودبیشترخریدبرایتمایلشانوداشتخواهند(آهنسنگ)اولیهموادخرید

برخیدر:ولادفتولیدمحدودیتیازیستیمحیطکنترلیسیاست های

فولادولیدتبرمحدودیت‌هاییانتشار،کاهشوآلودگیکنترلبرایچین،مناطق

احتیاطیایمرغوب‌ترآهنسنگبیشترفولادسازانمی‌شودباعثاین.می‌شودوضع

.بگذاردرتأثیآهنسنگقیمترویمی‌تواندکهکنند،خودتأمیندربیشتری

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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کهرسیددلار37۹بهاخیرماهیکطیتن،هردردلار4۸۵قیمتبهرسیدنازپساوره

:بودزیرمواردآناصلیدلایل

هدفبا)هندرداورهتولیدگسترش:جهانیعرضهمازادوتولیدظرفیتافزایش

شرقدرتولیدرشدباهمراهعمده،تولیدکنندگاندیگرو(۲۰۲۵تاوارداتکاملحذف

.استادهدقرارفشارتحتراقیمت‌هاوکردهتقاضاازبیشراعرضهخاورمیانه،وآسیا

آمریکایدرتکاشفصلپایانبا:کاشتفصلپایانوفصلیتقاضایکاهش

انباشتبهمنجرکهیافته،کاهشنیتروژنیکودعنوانبهاورهتقاضایاروپا،وشمالی

.استشدهقیمت‌هاافتوموجودی‌ها

خش‌هایبدرتقاضاضعف:کشاورزیرکوددلیلبهجهانیتقاضایکاهش

۱تنهاشدرپیش‌بینیو(اروپاوچیندرکشاورزیوساخت‌وسازرکودمانند)کشاورزی

.استکردهایجادقیمت‌هابرنزولیفشار،۲۰۲۵درجهانیمصرفدرصدی

برمانند)مریکاآجدیدتعرفه‌های:موقتلجستیکیاختلالاتوتعرفه هاتأثیر

مشکلاتکهحالیدرداده،کاهشراپیش‌خریدتقاضای(خاورمیانهازواردات

افزایشبدونارعرضه(امنیتیریسک‌هایدلیلبهجایگزینمسیرهایمانند)لجستیکی

.استکردهمتعادلتقاضا

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل

240
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485
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وبنادردرمتانولموجودی‌های:بنادروانبارموجودی هایانباشت

رکوردتاسممکنسپتامبردرورسیدهبالاسطوحبهاوتدرچینیشرکت‌های

قیمت‌هابرنزولیفشاروکردهتقاضاازبیشراعرضهکهبشکند،راتاریخی

.استکردهوارد

اسیدرمالدئید،فبخش‌هایازتقاضا:یفصلوپایین دستیتقاضایضعف

درنعتیصرکودوکاشتفصلپایانباویژهبهیافته،کاهشMTBEواستیک

.استشدهتقاضا-عرضهضعیفتعادلبهمنجرکهاروپا،وچین

دریتظرفگسترش:جهانیعرضهمازادوتولیدظرفیتافزایش

ضایتقاوجودباودادهافزایشراعرضه،چینوخاورمیانهشمالی،آمریکای

.استکردهایجادمازادپایدار،

بهمتانول)MTOاقتصاد:MTOقیمتیسقفوجایگزینموادبارقابت

مازادبان‌هااولفیبازارکهحالیدرمی‌کند،عملقیمتیسقفعنوانبه(اولفین

.استکردهمحدودرامتانولتقاضاینفتا،عرضهوظرفیت

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار۱4.۵=۱4۰۲بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱3.۸=۱4۰۲اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۱=۱4۰3فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.6=۱4۰3اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۱=۱4۰3خرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.3۵=۱4۰3تیراسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.44=۱4۰3مرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.3۵=۱4۰3شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۱3=۱4۰3مهراسپردکرکمیانگین

دلار۱۰.۲=۱4۰3آباناسپردکرکمیانگین

دلار۱۱.3=۱4۰3آذراسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.6۵=۱4۰3دیاسپردکرکمیانگین

دلار۱۱.۸6=۱4۰3بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.6۵=۱4۰3اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.6=۱4۰4فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار۱3.6=۱4۰4اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار۱4.۲=۱4۰4خرداداسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
oارزش معاملات صنعت
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 

3,
32

1 4,
25

6
3,

53
6

6,
18

1

4,
17

6

3,
92

1 5,
18

0

7,
78

4

10
,7

57

13
,0

62 14
,0

52
18

,5
30

21
,9

50
17

,0
26

15
,7

02
18

,1
47

10
,7

61 11
,6

38

6,
98

8
9,

94
8 11

,0
41

11
,4

90

7,
71

3

10
,2

22
17

,6
32

22
,9

28
21

,3
24

17
,3

03

19
,2

01
16

,7
07

11
,8

22

9,
03

5

7,
49

4
11

,3
91

26
,6

00

7,
53

0

6,
54

6 8,
25

6
5,

92
6

3,
89

4 4,
93

5

5,
40

0
9,

00
8 9,
98

4
5,

13
5 6,

65
0

5,
09

9

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

(میلیارد تومان) ارزش معاملات 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

فنرژی1فرآور1

لپیام2بپویا2

فکمند3سیتا3

شفارا4سباقر4

سپرمی5وارس5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

غبشهر1محتشم1

فنر2تپسی2

فاذر3وشهر3

ولنوین4وپاسار4

غگیلا5حفارس5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

لپیام1بپویا1

ثامان2فرآور2

شصفها3شرانل3

لسرما4کانسار4

شپارس5سیتا5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

فنر1وشهر1

فاذر2دلقما2

غبشهر3نان3

کچاد4بفجر4

وبهمن5چخزر5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

هجرت1دکوثر1

اباد2خفنر2

شپارس3فولای3

محتشم4سپید4

دفارا5رکیش5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
۰۲۱-66767۲۹۸:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
۰۲۱-۸۸7364۰۵:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
۰۲۱-۸۸۹34۰۲۲:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
۰۲۱-۸۸7364۰۵:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
۰۲۱-۸۸۱۰۲۲۰۱:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
۰76-444۲4۸۸۰:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


