
بازارهای ایران و جهان

1404ماه آبان 23منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

oآخرین تغییرات
o کالایی شاخصSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
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آخرین تغییرات

واحدکامودیتی
قیمت

آخرین 
1404/08/23

تغییرات1404ابتدای سال تغییراتروز گذشته30

%3780%1-377379تن/دلاراوره

%24015%27525010تن/دلارآمونیاک

%13-219%9-190209تن/دلار(ایران)متانول

PVC14-748%3-643663تن/دلار%

%1022%1-104105تن/دلارسنگ آهن

%10-482%4344340تن/دلاربیلت

%2-425%1-415420تن/دلاراسلب

%2,6269%2,8602,7474تن/دلارآلومینیوم

%9,82710%10,85010,7011تن/دلارمس

%2,90612%3,2533,1503تن/دلارروی

%2,0182%2,0551,9515تن/دلارسرب

%11-72.16%64.2462.413بشکه/دلارنفت

%3,02235%3-4,0764,209انس/دلارطلا

%3353%5-50.5453.11انس/دلارنقره
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اساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

اینشتهگذهفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنیمیانگین

.گرفتقرار113عددرویبرکاهشوحد1باشاخص

ومسکنقیمتبرای%۲.3حدود)کندرشدبا۲۰۲۵نوامبردرآمریکااقتصاد

تقطعیعدمودولتتعطیلیکهاست،روبرو(میلیون3.3بهمهاجرتکاهش

ریسکوکردهتشدیدرا(نوامبر۵ازعالیدیوانبررسی)ترامپتعرفه‌های

براحتمالیتعرفه‌هایامارسیده،%۲.۷بهCPIتورم.می‌دهدافزایشرارکود

کهحالیدرببرد،بالاتریا%۲.۶بهراآنمی‌تواند(چینبر%1۰۰مانند)واردات

.می‌کندپیش‌بینیرادسامبردربهرهنرخکاهش%۷۵احتمالرزروفدرال

با)نقرهو(سالانهرشددرصد۴۲با)طلامانندامنکامودیتی‌هایشرایط،ایندر

لاردتضعیفازوکردهعملسرمایه‌گذارانپناهگاهعنوانبه(رشددرصد3۴

.می‌برندبهره(1۰۸زیرDXYشاخص)

مازادارند؛دقرارفشارتحتنفتو(آلومینیومومس)صنعتیفلزاتحال،اینبا

کاهشراجهانیتقاضایتعرفه‌هاواست۲۰۲۰ازبالاتردرصد۶۵نفتعرضه

تقویترا۲۰۲۶-۲۰۲۵درقیمت‌هادرصدی۷افتپیش‌بینیکهمی‌دهند،

.می‌کند

SFGشاخص کالایی 
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تنهردردلار4000بالایبهمجدداوکردشروعقیمتیرشدباراهفتهآغازطلا

:رسید

:(تعطیلیتههفدومین)اقتصادیقطعیتعدموآمریکادولتتعطیلی

اقتصادی‌هایدادهانتشاردارد،ادامهگذشتههفتهازکهآمریکا،فدرالدولتتعطیلی

ذارانسرمایه‌گودادهافزایشرارکودریسکامراین.استدادهکاهشراکلیدی

S&P.دادهسوقامنداراییعنوانبهطلاسمتبهرا Global Ratingsتخمین

.دهدکاهشدرصد0.۲-0.۱راGDPرشدتعطیلی،هفتههرمی‌زند

قیمتاخصشانتشاربهشدننزدیکبا:بهرهنرخنوسانوتورمیانتظارات

ویژهبههستند،پایدارتورمنگرانبازارهانوامبر،۱۳درآمریکا(CPI)مصرف‌کننده

درورزرفدرالبهرهنرخکاهشاحتمالامراین.کاربازارضعفنشانه‌هایازپس

.ندمی‌کجذاب‌ترراطلاوکردهتضعیفرادلارکهرسانده،درصد۷۵بهرادسامبر

بانکهایخریدوهاETFبهجدیدگذاریسرمایههایجریان

جذب(دلارمیلیارد۲۶معادل)تن۲۲۲طلاهایETFجاری،هفتهدر:مرکزی

ذخایر،(متوالیخریدماه۱۱با)چینویژهبهمرکزی،بانک‌هایاند،داشتهسرمایه

.استگرفتهشتابنوامبردررونداینکهرسانده‌اند،تن۲۲۶4بهراخود

(انس/دلار)قیمت طلا 
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موجوداطلاعاتاساسبرموردیبه‌صورتگذشتههفتهدرنفتقیمتکاهشدلایل

:ازعبارت‌اند

خامنفتموجودیآمریکا،(EIA)گزارشطبق:آمریکادرنفتیذخایرافزایش

ازبیشتریاربسکهاستیافتهافزایشبشکهمیلیون۵٫۲حدودگذشتههفتهطیآمریکادر

قاضاتضعفومازادعرضهازنشانه‌ایموضوعاین.استبودهشدهپیش‌بینیحدود

.استکردهواردقیمت‌هابرنزولیفشاروشدهتلقی

ضهعرکهاستروندیبامواجههحالدرنفتبازار:جهانیعرضهمازادازترس

افزایشحالدرنفتجهانیتولید،(IEA)گزارشطبق.می‌شودتقاضارشدازسریع‌تر

.استکردهتقویتراعرضهمازادایجادازنگرانیامراینواست

شدهیش‌بینیپمقداربهدست‌کمنیزتقاضاعرضه،افزایشبرعلاوه:تقاضادرضعف

ازین‌ترپایآمریکادرپالایشگاه‌هافعالیتمی‌دهندنشانشاخص‌ها.استنکردهرشد

سمتبهیلگرانتحلنظرتاشدهموجب«کمتر،تقاضایبالاعرضه»ترکیبوبودهانتظار

.کندتغییرقیمتکاهش

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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.رسیدیمتقبالاترینبهوداشتهافزایشگذشتههفتهدرآمریکادرطبیعیگازقیمت

یطبیعگازتقاضایکهاستدادهگزارش(EIA):صادراتبرایویژهبهتقاضاافزایش

فوت‌مکعبمیلیارد۲٫۱رشد)یافتخواهدافزایشپیش‌روسال‌هایدرLNGصادراتبرای

.می‌کندایجادداخلیعرضهبرفشارکه(۲0۲۵سالبرایروزدر

ساختیزیروجویشرایطیاحفاری،حضورکاهشتولید،اختلالات:عرضهمحدودیت

م‌اندازچشودکل‌هاتعدادکاهشکهشدگزارشمثلاا‌.کنندمحدودراگازعرضهمی‌توانند

.استکردهکمکقیمترفتنبالابهکمترتولید

ایبرمصرفشدیدافزایشموجبزمستاندرپایینخیلیدمای:هواوآبشرایط

.می‌بردبالاراتقاضاکهمی‌شود،گرمایش

به‌عنوانمتحدهایالات:بین المللیرقابتو(LNG)مایعگازجهانیبازارتأثیر

راتصادافزایش.استشدهمتصلبیشترجهانیبازارهایبه(LNG)مایعگازتأمین‌کننده

.می‌بردبالاراقیمتوشدهداخلیعرضهبهبیشترفشارباعث

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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یافت،کاهشمقداریهرتندردلارهزار۱۱قلهبهرسیدنازپسگذشتههفتهدرمس

.می‌باشدصعودیفلزایناندازچشماما

ینچاقتصادیداده‌هایکهاستشدهگزارش:چیناقتصادیهایدادهبهبود

دربارهرانی‌هانگامراینبوده‌اند؛انتظارحدازبهترپایهفلزاتمصرف‌کنندهبزرگ‌ترین

تیصنعفلزاتبهنسبتسرمایه‌گذارانشدهباعثودادهکاهشراتقاضاکاهش

شوندخوش‌بین‌تر

مانندبزرگیمعادنعملیات:معدنیتولیدکاهشوعرضهاختلالات

Freeport-McMoRanمعدندرGrasberg Mineشدهمواجهمشکلبااندونزی

.شودنگرانعرضهکمبودبهنسبتبازارکهاستشدهباعثامرایناست؛

:فناوریواخت هازیرسشدن،الکتریکیبامرتبطساختاریتقاضایافزایش

انرژیوهدادمراکزبرق،زیرساخت‌هایکابل‌ها،ساختبرایکلیدیفلزاتازیکیمس

.استکردهرشداقتصاد‌هاازبسیاریدرآنبرایتقاضاواست،تجدیدپذیر

نشانه‌هایی:ورهاکشبینتجاریریسککاهشواقتصادیکلانشرایطبهبود

هکاستشدهدیدهوآمریکاچینمانندکشور‌هاییمیانتجاریتنش‌هایکاهشاز

.استکردهعملمسبازارانتظاراتبهبودبرایعاملیبه‌عنوان

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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فولادادندپوششمانندبخش‌هاییازتقاضا:دستیپایینتقاضایضعف

مثال،ان‌عنوبه.استیافتهکاهشرویبهوابستهصنایعوجاده‌سازی،ساختمان

آمدهنپاییچیندررویاکسیدتولیدواحدهایبهره‌برداری ‌نرخکهشدهگزارش

.استفشارتحتساخت‌وسازواملاکبخشکهچرااست،

بارهاانموجودیکاهشازگزارش‌هابرخیاگرچه:تقاضاوعرضهتعادلعدم

به‌نسبتطنقابعضیدرعرضهورفتهبالاموجودی‌هاآسیامنطقهدرامامی‌دهند،خبر

مواجه«تقاضاکاهشوعرضهافزایش»مشکلباچینرویشمشمثلاا‌.استزیاد

.استشده

درزینکایرذخاگر:بیشترتحویلآمادهذخائر/انبارهاموجودیافزایش

کهاستایننشانگریابد،افزایشتحویل‌دهندهمراکزیافلزاتبورسانبارهای

و‌کندمیبازفروشندگانبرایبازیدستوضعیتاین.داردمازادبازاردرعرضه

.می‌شودقیمترشدمانع

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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تولید،فسقعلتبه(جهانتولیدکنندهبزرگ‌ترین)چیندرآلومینیومتولید

.استیافتهکاهشزیست‌محیطیمحدودیت‌هایوانرژیمشکلات

نشان‌دهندهاینویافتهکاهش(LME)مانندبورس‌هاییدرفلزانبارهایموجودی

.استبازارتنگی

برقی،ودروهایخدرکاربردهایشوبازیافتقابلیتسبک‌وزنی،دلیلبهآلومینیوم

.استتهگرفقرارتوجهمرکزدرنو،فناوری‌هایسایروبرقانتقالخطوطسازه‌ها،

رخیبازوارداتشدنمحدودومتحدهایالاتبهآلومینیوموارداتتعرفهافزایش

.برودبالا(یشمالآمریکایدربه‌ویژه)منطقه‌ایقیمت‌هایشدهباعثتولیدکنندگان

یتجارسیاست‌هایوعرضهمسائلبهعمدتااقیمت‌هافعلیافزایشچهاگر

اهشکاقتصادی،رشدشدنکند:داردوجودنیزنزولیریسک‌هایبرمی‌گردد،

سمتبهارقیمت‌هامی‌تواندجدیدتولیدظرفیتافزایشیاساخت‌وساز،تقاضای

.کندهدایتپایین

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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:استندادهرخآندرقیمتیافزایشیهیچونبودهمناسبفولادوضعیتاخیرهایماهطی

ساختمانتیرآهن،،میلگردتولیدمانندبیلتمصرف‌کنندهبخش‌های:پایین دستتقاضایضعف

-برایفضعیتقاضای»:استشدهگزارشمثلاا.شده‌اندضعیفبازارهاازبسیاریدرزیرساختو

.بیلتجهانیبازاردر«طویلفلزاتدرقیمتشدننرمواضحعلائموریبار

برخیدرلت‌سازیبیواولیهشمشعرضهیابیلتتولید:تولیدظرفیتمازادیاعرضهافزایش

قیمت»:ی‌گویدمتحلیل‌هاازیکی.استشدهتعدیلکمترتقاضابهنسبتیااستماندهبالامناطق

«استزیادتقاضانسبتبهعرضهکهچراداردکاهشیروندبیلت

سفنجی،اآهن،(اسکراپ)قراضهقیمتاگر:تولیدهزینه هاییااولیهموادقیمتکاهش

بیلتفروشتقیماستممکنتولیدکنندگانیابد،کاهشحمل‌ونقلهزینهیاانرژیدیگر،اولیهمواد

.بماندرقابتیبازارتابیاورندپایین‌تررا

خاصمنطقه‌ایدرگانتولیدکننداگر:منطقه ایرقابتیاصادراتبهتولیدازبخشیتبدیل

بیلتجهانیهعرضشوند،داخلیتولیدکاهشبهمجبورتاشوندبیلتصادراتبهمجبور(چینمثلا)

راخودلتبیصادراتجاریسالدرچینمثال،عنوانبه.می‌آوردپایین‌ترراقیمتویافتهافزایش

.داخلیتقاضایضعفدلیلبهاستدادهافزایش

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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نشانش‌هاگزار:چینیعنیمصرف کننده؛بزرگ ترینازتقاضاضعف

که،نداردتوجهقابلرشدحداقلیایافتهکاهشچیندرفولادتولیدمی‌دهند

.استآهنسنگبرایکمترتقاضایبه‌معنای

افزایشیاباشدتثابتقریبااعرضهوقتی:بالاانبارهاموجودییاعرضهافزایش

گزارشمثال،برای.می‌کندافتقیمت‌هاطبیعیبه‌طوریابد،کاهشتقاضاولییابد

.بوده‌اندعادیسطحازبالاترچینبنادردرآهنسنگانبارهایکهشده

برخیدر:ولادفتولیدمحدودیتیازیستیمحیطکنترلیسیاست های

فولادولیدتبرمحدودیت‌هاییانتشار،کاهشوآلودگیکنترلبرایچین،مناطق

احتیاطیایمرغوب‌ترآهنسنگبیشترفولادسازانمی‌شودباعثاین.می‌شودوضع

.بگذاردرتأثیآهنسنگقیمترویمی‌تواندکهکنند،خودتأمیندربیشتری

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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:یافتفزایشمقداریاخیرهفته۲طیدرصدی،۲۵حدودکاهشپساوره

رهاوعمدهصادرکنندگانازیکیکهچین:چینسویازصادراتمحدودیت

راراتیصادعرضهامراین.استکردهمحدودداخلینیازتأمینبرایراصادراتشاست،

.استکردهکمکقیمتیفشاربهودادهکاهش

مصرفیبراتقاضاهنددر:هندخصوصبهبزرگبازارهایدرتقاضاافزایش

ن‌المللیبیبازاردرواردکنندگانتااستشدهباعثامیرهمینواست،رفتهبالااوره‌

.یابدافزایشهاقیمتوشوندفعال‌تر

ازگزارش‌هابرخی:نقلوحملمسیرهایوکشتی رانیلجستیکیفتنگناهای

کلاتمشیامنطقه‌ایتنش‌هایازناشیتدارکاتوارسالدرتأخیردنیا،حملدرکندی

.استشدهندگانمصرف‌کنبرایاورهفیزیکیکمبودبهمنجرکهداده‌اندخبرلجستیکی

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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سالچندیطخودقیمتپایینترینبهمتانولاست،نمایاننموداردرکههمانطور

:استرسیدهاخیر

درکهندمی‌کنبیانگزارش‌ها:تولیدظرفیتگسترشوعرضهمازاد

ایناستیادزبه‌شدتمتانولعرضههند،وپاسیفیکآسیایاروپا،مثلمناطقی

.یابدکاهشقیمت‌هاوشودزیادعرضه‌فشارشدهسببموضوع

بهنسبتانهخاورمیمنطقهکمنسبتامصرفوداخلیتقاضایضعف

مصرفامااست،مهمتولیدکنندهخاورمیانهمنطقهاگرچه:تولیدظرفیت

حجمهکمی‌گویندگزارش‌هامثلاا.استکمنسبتاامنطقهآنمتانولداخلی

.استتولیدظرفیتازکمترمراتببهمتانولبرایمنطقهمصرف

هزینهبریدتولفشارومنطقهسوختوطبیعیخوراکپایینارزش

برخوردارارزانطبیعیگازبهدسترسیمزیتازخاورمیانهمنطقه:پایین تر

که‌شودمیباعثاین.می‌شودانجامپایین‌ترهزینهبامتانولتولیدلذااست،

حتماا‌اشندنبمجبورتولیدکنندگانویابدکاهشتولید«قیمتکف»حداقل

زیادرفتنبالاتواننیزبازارقیمتنتیجه،در—کنندحفظرابالاقیمت‌های

.داردوجودپایینهزینهبارقیبچونندارد

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار۱4.۵=۱40۲بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.8=۱40۲اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۱=۱40۳فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۶=۱40۳اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۱=۱40۳خرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۳۵=۱40۳تیراسپردکرکمیانگین

دلار۱0.44=۱40۳مرداداسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۳۵=۱40۳شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۱۳=۱40۳مهراسپردکرکمیانگین

دلار۱0.۲=۱40۳آباناسپردکرکمیانگین

دلار۱۱.۳=۱40۳آذراسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.۶۵=۱40۳دیاسپردکرکمیانگین

دلار۱۱.8۶=۱40۳بهمناسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.۶۵=۱40۳اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار۱۲.۶=۱404فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار۱۳.۶=۱404اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار۱4.۲=۱404خرداداسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
oارزش معاملات صنعت
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

شتهران1سیتا1

پی‌پاد2حفارس2

سپ3سامان3

ثامان4غگلستا4

نخریس5واحیا5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

ساینا1حفارس1

چفیبر2وپاسار2

دسبحان3رمپنا3

کتوسعه4آریان4

نبابک5سامان5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

ثامان1سیتا1

میهن2زفارس2

ثنور3سپیدار3

رانفور4شهر4

وایران5ولکار5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

نبابک1آلومینا1

ساینا2سیسکو2

مادیرا3شصفها3

پرسپولیس4ثاخت4

فجام5سمگا5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

ثزاگرس1وتوسکا1

قشکر2دکوثر2

فوکا3زفارس3

چنوپا4سجام4

خعمرا5مهرگان5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
0۲۱-۶۶۷۶۷۲98:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
0۲۱-88۷۳۶40۵:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
0۲۱-889۳40۲۲:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
0۲۱-88۷۳۶40۵:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
0۲۱-88۱0۲۲0۱:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
0۷۶-444۲4880:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


