
بازارهای ایران و جهان

1404ماه آذر 21منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

oآخرین تغییرات
o کالایی شاخصSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
o نفتیفرآورده های
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آخرین تغییرات

واحدکامودیتی
قیمت

آخرین 
1404/09/21

تغییرات1404ابتدای سال تغییراتروز گذشته30

%1-378%1-375378تن/دلاراوره

%24017%2802752تن/دلارآمونیاک

%16-219%1841840تن/دلار(ایران)متانول

PVC17-748%4-620643تن/دلار%

%1024%1061042تن/دلارسنگ آهن

%10-482%1-433437تن/دلاربیلت

%2-425%4154170تن/دلاراسلب

%2,62610%1-2,8772,892تن/دلارآلومینیوم

%9,82720%11,81510,8319تن/دلارمس

%2,90611%3,2403,1792تن/دلارروی

%4-2,018%5-1,9312,043تن/دلارسرب

%15-72.16%3-61.0562.67بشکه/دلارنفت

%3,02242%4,2934,1942انس/دلارطلا

%3387%61.5853.4815انس/دلارنقره
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ازنیوزمیانگیناساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

برافزایشوحد1باشاخصاینگذشتههفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمت

.گرفتقرار114عددروی

برخیومس.عمومیاصلاحنه،شدتفکیک‌شدهفازواردکامودیتی‌هابازارگذشتههفتهدر

ردنوسانبیشترآن‌هامقطعیکاهش‌هایوماندندباقیرکوردیسطوحدرپایهفلزات

اختاریسکسریبالا،قیمت‌هایحفظاصلیعامل.رونداصلاحنهبود،تاریخیسقفمحدوده

رق،بشبکهبامرتبطتقاضایرشدوذوبدراختلالکنسانتره،محدودیتمس،عرضه

.بوددیتاسنترهاوبرقیخودروهای

مانند)دارندیچرخه‌اوکوتاه‌مدتتقاضایبهبیشتریوابستگیکهکامودیتی‌هاییمقابل،در

واروپاصنعتیاحتیاطچین،اقتصادداده‌هایضعففشارتحت،(انرژیحامل‌هایبرخیوروی

تقاضایاهشکازناشیبیشترگروه‌هاایندرقیمتافتبنابراین.گرفتندقراردلارتقویت

.بازارتکنیکالرفتارنهبودواقعی

درصنعتشبخضعفتداوموچیندررشدکندیتأثیرتحتجهانیاقتصادگذشتههفتهدر

تداومبرایانتظاراتهم‌زمان،.کردتقویترابازارهادراحتیاطیفضایکهداشتقراراروپا

فزایشاودلارتقویتباعثآمریکادربهرهنرخکاهشدرتأخیریاانقباضیسیاست‌های

.شدجهانیبازارهایدرسرمایه‌گذارانریسک‌گریزی

SFGشاخص کالایی 
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:بودهمراهقیمتافزایشباگذشتههفتهطیطلا

ردبازارها:بهرهنرخخصوصدررزروفدرالتصمیمازانتظارات-1

اریجهفتهجلسهدربهرهنرختغییرخصوصدررزورفدرالتصمیمانتظار

مثبترایبهرهنرخواحدی25کاهشبه%90حدودنظرسنجی‌هاطبقکهمی‌باشند،

.اندداده

بانک‌های:202۵نوامبردرمرکزیبانک هایمداومخریدهای-2

نبالاتریقبل،ماهبهنسبت%۳6افزایش)خریدندطلاتن5۳اکتبردرجهانمرکزی

ساکسگلدمن.یافتادامهروندایننوامبر،در.(2025ابتدایازماهانهسطح

نوظهوربانک‌هایتوسطعمدتاً).برسدتن50ازبیشبهخریدهامی‌زندتخمین

.(می‌دهندتشکیلرا2025خریدهایکل%70کهترکیه،وهندمانند

:نوامبردرطلاETFهایصندوقبهرکوردشکنورودی های-3

ششمین)داشتندورودیدلارمیلیارد5.2نوامبردرجهانیطلایETFهایصندوق

.بود(هندوچینویژهبه)آسیاازآندلارمیلیارد۳.2که،(مثبتمتوالیماه

(انس/دلار)قیمت طلا 
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.بودهمراهمنفیومثبتنوسانبااخیرهفتهطینفت

طحسدررانفتتولیدتاگرفتهتصمیمOPECگروه:انتظارازمحدودترعرضه

.نکنداعلامعمده‌ایتولیدافزایشوداردنگهفعلی

درتلالاخبهمنجرصادراتیخطوطوروسیهدرنفتیتأسیساتبهپهپادیحملات

.استشدهبالقوهعرضهکاهشونفتصادرات

:اوکرایندراحتمالیآتش بسازناشیعرضهافزایشبهنسبتانتظار

وتاسرفتنپیشحالدراوکراینصلحمذاکراتکهاستآنازحاکیگزارش‌ها

باعثبازارتظاراناین.بازگرددبازاربهسریع‌تراستممکنروسیهنفتشود،توافقاگر

..شدنفتقیمتدرمنفینوسان

نشان‌EIAگزارش‌(: فشار عرضه داخلی)افزایش موجودی های نفت آمریکا 

بشکه‌افزایش‌57۴،000دسامبر‌5داد‌موجودی‌های‌نفت‌خام‌آمریکا‌در‌هفته‌منتهی‌به‌

ه‌،‌همچنین‌موجودی‌های‌بنزین‌و‌دیزل‌نیز‌ب(بشکه200،000بالاتر‌از‌پیش‌بینی‌)یافت‌

.میلیون‌بشکه‌رشد‌کرد0.۸میلیون‌و‌۱.2ترتیب‌

کردپیش‌بینیEIA:تقاضاازبیشعرضهرشدبرایEIAپیش بینی های

روزدربشکهمیلیون۱.5عرضهرشد)یابدافزایش2026تانفتجهانیموجودی‌های

.(میلیون۱.2تقاضامقابلدر

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 
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اواخراتکهمی‌دهدنشانهواشناسیوآب:معمولحدازملایم ترهوایپیش بینی

باعثتوضعیاینبود،خواهدنرمالحدازگرم‌ترنسبتاً‌آمریکاعمدهمناطقهوایدسامبر،

راگازیبراتقاضاومی‌شودتجاریوخانگیمصرف‌کنندگانگرمایشتقاضایکاهش

.می‌آوردپایین

آمریکاقمناطاکثردرطبیعیگازتولید:زیادذخایرورکوردبهنزدیکعرضه

دارند،فصلینمیانگیبهنسبتبالاتریگازیذخایرواست،رکوردبهنزدیکوبالاهمچنان

.می‌دهدکاهشراقیمتومی‌دهدافزایشراعرضهفشارکه

پایین‌تریانتظاراتنیزسرمایه‌گذارانومعامله‌گران:بازاردرتقاضاانتظاراتکاهش

.نندمی‌کقیمت‌گذاریپایین‌ترراآتیقیمت‌هاینتیجهدرودارندتقاضابهنسبت

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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:استرسیدهخودقیمتیالاترینبهوزدهرکوردگذشتههفتهدرمس

بکه‌هایشنو،انرژیزیرساخت‌هایدرکلیدینقشمس:ساختاریتقاضاافزایش

.ارددمصنوعیهوشبامرتبطفناوری‌هایودادهمراکزبرقی،خودروهایشارژبرقی،

‌اند،مواجهتعمیراتوتولیدمشکلاتبامسبزرگمعادن:عرضهمحدودیت های

.شیلیچونکشورهاییدرتولیدکاهشمثالبه‌عنوان

‌تواندنمیواستطولانیبسیارجدیدمعادنکاربهشروعواحداثبراینیازموردزمان

.دهدپاسخراتولیدافزایشفوراً

:استبازارانتظاراتبه‌دلیلقیمتافزایشازبخشی:مالیبازاروانتظاراتعوامل

باعثتظاراتاناینوکند،تأمینآیندهدرراتقاضانتواندعرضهکههستندمنتظربازارها

.شوندافزایشیالانهمینازقیمت‌هامی‌شود

(دهمتحایالاتدرمثلاً)تجاریمداخلاتیاوارداتیتعرفه‌هایوضعاحتمالهمچنین،

افزایشدموعازپیشراتقاضافشارکهکنندذخیره‌سازیبهاقدامخریدارانشدهباعث

.می‌دهد

مسذابیتجبهنیززیرساخت‌هابرایحمایتیسیاست‌هاییاآمریکادلاراحتمالیضعف

.استافزودهسرمایه‌گذاریبه‌عنوان

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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دررویمتقیصعودازبعد:بالارکوردهایبهرسیدنازپسقیمتاصلاح

اینودندکرفروشبهشروعخودسودقفل‌کردنبرایمعامله‌گراناخیر،هفته‌های

ازپسمت‌هاقیاخیرروزهایازبسیاریدر.شدقیمتافتباعثموقتیفروشفشار

یافتندکاهشقبلیافزایش

بورسهایانبارموجودیاگرچه:فیزیکیتقاضای/عرضهوانبارهاموجودی

وانبارحرکاتکوتاه‌مدتدرداشته،کاهشبلندمدتدر(LME)لندنفلزات

ازه‌هاببرخیدر.کندایجادقیمتینوساناتمی‌تواندمنطقه‌ایانبارهایموجودی

تاسشدهقیمتفشارموجبانبارهافعالیتدرتغییریاعرضهدرافزایش

%70حدودکهساخت‌وسازبخش:مصرفکلیدیبخش هایدرتقاضاضعف

چینژهبه‌وی)مصرف‌کنندهبزرگکشورهایدرمی‌دهد،تشکیلرازینکمصرف

.تاسدادهکاهشراتقاضاکهبودهانتظارازضعیف‌تر(اروپاییبخش‌هایو

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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تولید،فسقعلتبه(جهانتولیدکنندهبزرگ‌ترین)چیندرآلومینیومتولید

.استیافتهکاهشزیست‌محیطیمحدودیت‌هایوانرژیمشکلات

نشان‌دهندهاینویافتهکاهش(LME)مانندبورس‌هاییدرفلزانبارهایموجودی

.استبازارتنگی

برقی،ودروهایخدرکاربردهایشوبازیافتقابلیتسبک‌وزنی،دلیلبهآلومینیوم

.استتهگرفقرارتوجهمرکزدرنو،فناوری‌هایسایروبرقانتقالخطوطسازه‌ها،

رخیبازوارداتشدنمحدودومتحدهایالاتبهآلومینیوموارداتتعرفهافزایش

.برودبالا(یشمالآمریکایدربه‌ویژه)منطقه‌ایقیمت‌هایشدهباعثتولیدکنندگان

یتجارسیاست‌هایوعرضهمسائلبهعمدتاًقیمت‌هافعلیافزایشچهاگر

اهشکاقتصادی،رشدشدنکند:داردوجودنیزنزولیریسک‌هایبرمی‌گردد،

سمتبهارقیمت‌هامی‌تواندجدیدتولیدظرفیتافزایشیاساخت‌وساز،تقاضای

.کندهدایتپایین

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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:استندادهرخآندرقیمتیافزایشیهیچونبودهمناسبفولادوضعیتاخیرهایماهطی

فولاد‌هایکارخانهبرزیادیفشارآسیا،اقتصادبزرگ‌تریندرداخلیمصرفافت

.استنمودهوادارتولیدکاهشبهراآن‌هاوکردهواردچین

نشدکمموجبصنعتی،رشدکاهشواملاکبخشدرطولانی مدترکود

نیزمت‌هاقیدارد،وجودپایینسودحاشیهومازادظرفیتکهشرایطیدروشدهسفارش‌ها

.ندارندتقویتتوان

رسیده،تنمیلیون۳.55بهویافتهافزایشدرصد۴6.7اکتبرپایانتامیلگردموجودی

تنمیلیون2.2۱بهوکردهرشددرصد۱6.9نیزگرمنوردکویلموجودیکهحالیدر

.تاستولیدوسازوساختدرضعیفتقاضایازحاکیارقاماین.استشدهبالغ

برولینزفشارکهاست،افزایشحالدرهمچنانچیندربیلتمحلیموجودی های

وجودبایحتتقاضا،وعرضهبینتعادلعدمدلیلبهانباشتاین.می‌کندواردقیمت‌ها

.داردادامهتولید،کاهشبرایتلاش

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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چینبنادردرسنگ‌آهنموجودیداده‌ها،طبق:انبارهاوموجودیکاهش

میلیون۱۳9حدودچینبنادردرسنگ‌آهنموجودی»مثالبرایاست؛یافتهکاهش

.استداشتهکاهشقبلهفتهبهنسبتواستتن

که‌دهدمینشانگزارش‌ها:متوسطدرجهمحموله هایبرایتقاضاافزایش

شدهباعثکهاست،یافتهافزایشاخیراًمتوسطعیارباسنگ‌آهنمحموله‌هایخرید

.برودبالادستهآنبرایسنگ‌آهنقیمت

گاهوبگزارشدر:چیندرپروژه هاوزیرساخت هاازحمایتنشانه های

IndexBoxبرایتقاضابه‌دلیل»سنگ‌آهنآتیقیمت‌هایکهاستآمده

.کرده‌اندرشد«عرضهشدنتنگ‌تر»و«زیرساخت‌ها

ایحمایتیسیاست‌هایبهامیدچین،املاکبخشدربارهنگرانی‌هاوجودبا

.باشدداشتهبازاررویمثبتروانیتأثیرتوانستهعمرانیپروژه‌های

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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رهاوعمدهصادرکنندگانازیکیکهچین:چینسویازصادراتمحدودیت

راراتیصادعرضهامراین.استکردهمحدودداخلینیازتأمینبرایراصادراتشاست،

.استکردهکمکقیمتیفشاربهودادهکاهش

مصرفیبراتقاضاهنددر:هندخصوصبهبزرگبازارهایدرتقاضاافزایش

ن‌المللیبیبازاردرواردکنندگانتااستشدهباعثامیرهمینواست،رفتهبالااوره‌

.یابدافزایشهاقیمتوشوندفعال‌تر

ازگزارش‌هابرخی:نقلوحملمسیرهایوکشتی رانیلجستیکیفتنگناهای

کلاتمشیامنطقه‌ایتنش‌هایازناشیتدارکاتوارسالدرتأخیردنیا،حملدرکندی

.استشدهندگانمصرف‌کنبرایاورهفیزیکیکمبودبهمنجرکهداده‌اندخبرلجستیکی

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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درکهندمی‌کنبیانگزارش‌ها:تولیدظرفیتگسترشوعرضهمازاد

ایناستیادزبه‌شدتمتانولعرضههند،وپاسیفیکآسیایاروپا،مثلمناطقی

.یابدکاهشقیمت‌هاوشودزیادعرضه‌فشارشدهسببموضوع

:وارداتافزایشوبندریموجودی هایرکوردانباشت

بالاترین)ماندباقیتنمیلیون۱.6بالایدسامبراوایلتابندریموجودی‌های

.(سالیانه%20افزایشاخیر،سطح

۱.5ودحددراولهفتهتادسامبرماهبرایوبودتنمیلیون۱.6۱2نوامبرواردات

.استبودهتنمیلیون

بهراتوقفایرانیکارخانه‌های:ایرانیکارخانه هایتوقفدرتأخیر
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بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
oارزش معاملات صنعت
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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(میلیارد تومان) ارزش معاملات 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

نبروج1کاوه1

بکام2فزرین2

کهرام3غمایه3

ثامان4وثوق4

کشرق5دتوزیع5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

ویسا1تپسی1

وملی2وآیند2

شملی3ودی3

ساینا4شیراز4

بموتو5میدکو5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

سدبیر1غمایه1

بالبر2داترا2

ثامان3سمتاز3

ساروج4کوچین4

رنیک5دتوزیع5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

حامیا1کربن1

وملی2شهر2

ساینا3وصنا3

بموتو4فن‌آوا4

لبوتان5شجم5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

ثتوسا1کروی1

چنوپا2کوچین2

فن‌آوا3داترا3

وایرا4شکبیر4

ثزاگرس5تاصیکو5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
02۱-6676729۸:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
02۱-۸۸7۳6۴05:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
02۱-۸۸9۳۴022:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
02۱-۸۸7۳6۴05:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
02۱-۸۸۱0220۱:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
076-۴۴۴2۴۸۸0:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


